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Kapitalows, w knorej jednostis, dommujacs iest ZETKAMA S.A. (Spolia Dominsiacs)

2 siedziby w Scinawce Srednie), ul 3 Maga 12, obejmujacego:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dried 31 grudnia 2008 roku, ktory po swome

~ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 gradnia
2008 roku wykazujacy zvsk netto w kwocie 11 471 wysicey zlotych,

~  zestawieni¢ zmian w skonsolidowanym kapitale wlisnym, wykazujyce zwickszeme kapitatu
whasnego w okresie od 1 stycznia 2008 rolu do 31 grudnia 2008 roku o kwote
34 549 tysmccy zhorvch,

r  domiiionassdund:noniiste sl viniyniistmictos
itodkéw pienicznych w okresie od 1 styczmia 2008 roku do 31 grudaia 2008 roku o kwotg
1 281 tysigey zlotych,

- mformacje dodatkowe o przyietych zasadach rachunkowodd omaz inne nformacie
"

zenie | rzetelng prezentacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w:mmmmwwmw
Obowiazki £ tym zwiazane obcjmuia: zaprojektowanie, wdrodenie | zapewmenie dzialania
kontroli wewnetrzne; zwiszane] ze sporzadzaniem | rzetelng prezentaciq skonsolidowanych
S ionch w dasveh obob sciach ki ksi 3

1 wyraZenie opinii, na podstawie badanss, o7y sprawordanie to jest pmwadlows, to znacey
wazystkie informacie istome dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku

“Iﬂ“m
of Gegrt T
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3 Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzidismy
stosowhie do postanowien:
—  preepiséw rozdeishu 7 Ustawy 2 dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowoséct (rekst
jednolity: Dz. U. 2 2002 roku nr 76, poz. 694 2 pédniejszymi zmianami) (Ustawa),
— norm wykonywania zawodu bisghego rewidenta, wydanych pizez Krajows Rade Bieghvch
Rewidettitw w Polsce.

Badanie to zaplanowaliémy 1 przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca
pewnoid, e zbadane shonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawien stotmych
ni¢prawidiowoicl, Badanic polegalo na sprawdzeniu — w dugym stopniu w sposdb wyrrwkowy
- dowoddw i zapiséw porwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
‘skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato tez ocene zastusowanych
preez jednostki powigzane zasad (polivki) rachunkowoscl, shaczacych szacunkdw
preeprowadzonych przez Zarzad Spotki Dominujace, jak réwnie: oceng ogdine] prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

4 Skonsolidowane sprawozdanie Snansowe Grupy Kapitalowe] 2a rok obrotowy zakofczony
31 grudnia 2008 roku jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym tej
Grupy.

5 Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane

liczbowe i objasnienia stowne:

—  przedstawia rzetelnic i jasno wszystkie mformacie istotne dla oeeny symaci majatkowei
i finansowiej Grupy Kapiralowsj na dziert 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

—  sporzgdzone zostalo, we wszystkich istotnych aspekrach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wyniksjacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdsynarodowrch Standardéw Sprawozdawezodci Finansows] orae
rwigzanych ¥ nimi interprecacii ogloszonych w formie rozporzadzen Komisii Europejskisi,
4w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy
o rachunkowodcl | wydanych na jef podstawie preepiséw wykonawczych,

- prezentuje dane zgodnie 2 wymogami Rozporzadeenia Ministra Finanséw z dnia 19 hurezo
2009 roku w sprawie informach biezacvch i okresowych preekazywanych przez emitentow
papierdw wartogciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowaine informacii

wymaganych przepisani prawa patstws siehedacego patistwem czlonkowskim Dz, 1,
2 2009 roku ne 33, poz. 259),

= jest zgodne z wplywijacymi na wredé skonsolidowanego sprawozdania finansowego
prseplsami pravwa

6 Nie zplaszajac zastrzesen do prawidiowodci 1 rzetelnoscd zbadanego skonsolidowanego
sprawoedania finansowego, rwracamy uwage na ponizsze kwestie:

a W nocie 4.5 dodatkowych mformac 1 objasnien Zarzad ujawnil, iz w skonsolidowanym

bilansie na 31 grudnia 2008 roku wjcto po raz pierwszy prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw nabyte w drodze decyzji administracyjnych w latach 90. Prawa wieczystego

T Tarslan Frasdowisk B zowo. mombee irm af Sieed Thomion nemaira Lo
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[

uzytkowania griuntow bedace frodkami rrwalymi Spatki Dominujacej uigto w kwocie 341
tysigey zhotych wedlug zakiadanego hosziu (wartodd godziwych) ustalonego na dzien
przejdcia Spotki Dominujace] na MSSF, 6. na 1 stycznia 2004 roku. Prawa wiecrystego
ugytkowania gruntow zakwalifikowane do nieruchomadc inwestyoyjnrch w momencie
poczatkowego ujgcia w skonsolidowsnym bilansie Grapy Kapitatowe] w 2008 rola
wyceniono na 703 tysiace ziotych wedlug wartosd godeiwych. W efekele wartoéé érodkéw
rrwalych 1 nieruchomosd inwestycyjnych na 31 grudnia 2008 roku wzrosla o 1 044 tysigee
clotych, a wiirtosé kapitaldw wiasnych (po uwzglednieniu podatku odroczonegn) na ten
dziets zwickszyla sie o 846 tysiecy zlotych. Do dnia 1 stycznid 2008 roku prawa
wieczystego uzytkowania gruntow Zarzad Spatki Dominujgee] ujawnial jedynie w notach

do sprawozdania finansowego.

W skonsolidowanym sprawordaniu finansowym za rok obrotowy zakodczoay 31 grodaia
2008 roku ujgto oszacowane preez Zarzad Spolki Dominujace] skutki finansowe programu
motywacyjnego dla czlonkow Zarzadu Spolki Dominujacej, uchwalonego przez
Nadewyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spélki Dominujace] w dniu 6 grudnia
2007 rokua. W efekae wyceny tego programu motywacyjnego koszty 2008 roku obdazone
kwiots 438 tysieey Zlotych, 2 w2007 soku w kasztach ujero dalsze 812 tysiecy zlorych.
Dalsze losy programu motywacyinego nie sq znane, gdy2 nie podjete czynnoda majacyeh
na cely wdroZenie programu, 3 jednoczednie do dnia wydania niniejsze] opini Walne
Zoromadzenie Akcjonarmszy Spoiki Dominujacej nie podieto decyzii o uchyleniu uchwaly

o preeprowadzends programu.

Zapoznalismy sig ze sporzadzonym przez Zarzad Spolki Dominujace; sprawozdaniem
# dziatalnodei Grupy Kapitalowe za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 gradaia 2008 roku.

Naszym zdaniem, sprawozdanic to spelnia istotne wymogl art. 49 ust. 2 Ustawy

o rachunkewoid oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dmia 19 letego
2009 roku w sprawie informacii biezacych i okresowych praekazywanych przez emitentow
papierow wartoSciowych oraz warunkow vznawania za rownowazne informacii wymaganych

‘przepisami prawa paistwa niebedacego panstwem czionkowskim. Zawarte w rym

sprawozdaniu z dzialalnosci kwory | mformacie pochodzace ze zbadanego przez nas
skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 2 tim godne.

Grant Thomton Frackowisk 5p. z 0.0,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na listg podmictéow uprawnionveh do badania pod
numerem 2358

Biegly Rewident nir 9527/7103

Poznatt, dnia 15 kwienia 2009 rokn.

Geaw| Tormeoy: Trackowtak S T 000. reamibar e of Graed Thorion inisaforal 2



Frackowiak

o Grant Thornton

Raport uzupelniajacy opini¢
z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
za 2008 rok

Grupa Kapitalowa
Zetkama S.A.
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1 Informacje o Spéice Dominujacej

Spotka Dominujacs w Grupie Kapitalowe) jest Zetkama S.A. Spétka Dominujaca zostala utworzona
w drin 1 grudnia 1990 roku. Spolka Dominujaea zostala powolana na czas nieokreslony. Siedwiba
Spéiki Dominujace] znajduje sie w Scinawce Sredniej, ul. 3 Maja 12,

Zasadniczym przedmiotem dzialalnoda Spolki Domimujace; sq
- produlca kutkdw (PED 29.13.Z),
— produkcja pomp i sprezarek (PKD 29.12.7),
- odlewnictwe Zeliwa (PED 27.31.Z),
— produkcja narzedzi (PKD 28.62.Z).

Przedmiot dziatalnodci spotki zaleznej Srubena S.A., jest zwiazany 7 dzialalnodcia Spéiki
Dominunjacej Przedmiotem dustalnoda spéllk stowarzyszone] Varimex - Valves 5p.z o.0. jest
sprzedaz hurtowa maszyn 1 urzgdzen dis preemyshy, handlu i na\mgaqj, spreedaz hurtowa adpaddw
1 zlormu, sprzeda hurtowa paliw ciekiych, gazowych oraz produktow pochodnych oraz sprzedaz

hurtows metsli 1 fud metall

Spotka Dominujaca zostala wpisana w dniu 29 stycznia 2002 roku do rejestra przedsichiorcdw
Krajowego Bejestru Sadowego prowadzonego preez Sad Rejonowy w Wrodlawio, TX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS (000084847

Spotka Dominujica posiada numer NIP 8830000482 nadany w dniu 1 maja 2004 roku oraz symbol
REGON 890501767 nadany w dai: 24 herego 2003 roku.

Kapital zakladowy Spotk Dominuaes) na dmen kodczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2008 rolku, wynosit 981 rysigey ziorych. Kapitaf whasny Grupy Kapitalowej na ten deied wynosil
69 B47 tysieey zotych.

Zgodnie z notg 12.3 informacji objasniajacych do skonselidowanego sprawozdanis finansowego na
dzien 31 grudnia 2008 roku strukrars whasnodal kapitatu zakfadowego Spétki Dominujace] byvia
nastgpujacs:

Wartosé Ldziat

Liczba Liczba nominaina w kapitale

Akcjonariusz akiji glosdw akcji  podstawowym
Avalon MBO S.A. 674 277 674 277 134 85540 13.75%
Masiej Jurczyk 506 770 508 770 101 354,00 10,33%
Tomasz Jurczyk 508 770 506770 101 354,00 10.33%
Jan Jurczyk 447 876 447 8T8 89 575.20 9.13%
Zygmunt Mrozek 381 000 391000 78 200,00 7.57%
Generall OFE 374 455 374 488 74 889,20 7.64%
Jakub Jurczyk 318252 318 252 63 650,40 B.49%
Inni 1684700 1 684 TO5 336 541,80 34,35%
Razem 4 904 150 4804 150 880 830,00 100%

Zgodnie ze stanem ksigpd akevjne] Spotki Dominujace] na deien 30 kwietnia 2009 rolm w okresie od
1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku orsz po dniu bilansowym, do dnia wydania
niniejszego raportu, wystapily nastgpujice zmiany whascicieli Spiétld Dominujacej:
— 18 stycatiia 2008 roku Pan Macie] Jurczyk, Pan Tomasz Jurceyk oraz Pan Jan Jurervk w wyniku
cousii akeji seri I nabyli po 140 000 akejr, zas Pan Jakub Jurczyk w wyniku emisji akejs serii [
rabyl 84 000 akay,

T 2009 Grait Thormiton Fraickowiak Sp. z o.c. ‘Wazslkis prews zestrzeone.
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- 12 lutego 2008 solu Generah OFE zbylo 75 000 akejl,
— 15 lutego 2008 roku Avalon MBO S.A. w drodze emisji akeji seril E nabyla 440 000 aka,

— 23 grudnia 2008 roku Pan Maciej Jurczyk, Pan Tomasz Jurczyk oraz Pan |akub Jurceyk nabyl
po 28 113 akji, zaé Pan Jan Jurczyk nabyl 28 114 zkaj,

W skiad Zatzadu Spotki Dominujace) na dezien 30 kwietnia 2009 rolo wehodzili
— leszek Jurass - Prezes Zarzgdu,
— Andrzej Karol Herma - Wiceprezes Zarzadu,
— Jerzy Kozuch- Calonek Zamrgdu

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 kwietma 2009 roku sklad Zarzadu Spétki Dominujace
ulegl zmianie. Dinia 26 stycznia 2009 roku Rada Nadzoreza Spdtki odwolala Pana Leszka Gawlika
z funleji Czlonks Zarzadu — Dyrektora Finansowego Spotki, ze skutkiem od dnia 31 stycznia 2009
rokn.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2008 roku: w sklad Grupy Kapitalowe] Vetkama S.A. wehodzily Spotka
Dominujaca i jedna spotla zalezna wskazana nizey;

Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktdry na ktory
Metoda & sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowege finansowe
konselidacia bez zashzezen, Grant Thothon Frackowiak 31 grudnia 2008
Srubera Unia 5.4, peina zZ ohigsnieniem Sp zoo roku

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe] na dzient 31 grudnia 2008 roku,
inwesrycja w nize] wskazanym podmiocie stowarzyszonym wykazana zostala metods praw
whasnodet

Nazwa spodki Rodzaj dzialalnosci

WVarimex —Valvas Sp. 2z a.o. handlowa:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakotczony
31 prudnia 2008 roku jest picrwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ey Grupy.

3 Informacje o pedmiecie uprawnionym do badania i biegiym rewidencie
Grant Thorton Frackowiak Sp. z 0.0. 2 siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmuotem
uprawnionyvim do badania sprawozdas fnansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu (srant Thoraton Frackowiak Sp. z o.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdana

finansowege Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Ryszard Macicjewski nr ewidencrny
T30/ 866,

2009 Grant Thornton Frackowlak Sp. ¢ o0, Wszelids praws 2astrzeione.





















