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Raport kwartalny - ZETKAMA SA

I. Srédroczny raport finansowy za I kwartal 2006 roku

1. BILANS (wg MSSF)

wtys. zt
AKTYWA Stan na koniee

31-03-2006 | 31-12-2005 | 31-03-2005 | 31-12-2004
A Akitywa trwale 21 806 21 056 18 895 18613
LRzeczowe aktywa trwale 20572 19 692 17491 17 186
1.8rodki trwale 20253 19358 16 754 17 095
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 5402 5402 5409 5434
b) urzadzenia techniczne 1 maszyny 15221 12321 9 865 10173
¢) $rodki transportu 695 680 503 447
. @) inne $rodki trwale 937 955 977 1021
2.Srodki trwate w budowie 317 334 737 11
L' Wartesei niematerialne 1154 1279 1306 1404
1.Koszty rozwoju 685 791 1112 1220
2.Inne wartosci niematerialne 469 488 154 184
HIInwestycje dlugoterminowe 56 36 56 56
1.Dhugoterminowe aktywa finansowe 36 56 56 56
a) w pozostalych jednostkach 56 56 56 56
IV. Aktywa za tytuiu odroczonego podatku dochodowego - - - -
V.Dlugoterminowe roziiczenia migdzyokresowe 24 29 42 47
B.Aktywa obrotowe 34 484 31 494 35 329 21122
1.Zapasy 9287 8 065 7020 7603
1.Materialy 2 560 2338 2107 2007
2.Pélprodukty i produkty w toku 3210 2 899 3035 3413
3.Produkty gotowe 2 802 2255 1390 1715
4. Towary 529 506 426 418
5.7aliczki na dostawy 186 67 62 50
ILInwestycje kréthoterminowe 13 331 7 -
1. W pozostalych jednostkach 13 331 7 -
IIL.Naleznoscei krdtkoterminowe 17 988 13 763 27 984 13144
I.Naleznodei od pozostatych jednostek 17982 13762 27979 12 798
a) handlowe 13 534 10 434 13 346 10 115
b) z tytulu podatku dochodowego - 108 61 236
¢) innte 4 448 3220 14572 2 447
2.Pozostale aktywa 6 1 5 346
IV.Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty 7196 8935 318 375
AKTYWA RAZEM 56 290 52 150 54224 39735
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w tys. zt

Stan na koniec
PASYWA 31-03-2006 | 31-12-2005 | 31-03-2005 | 31-12-2004

A.Kapital wiasny 26 647 253692 20 536 § 338
1.Kapitat akcyjny 781 781 781 611
H . Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartodci nominalnej 12079 12 079 12 200 1390
HIKapital z aktualizacji wyceny 11 268 {186) -
IV Zyski zatrzymane 13 776 12 264 7741 6 337
1. Wynik netto biezacego okresu 1511 5927 1404 1656
2. Wynik netto z fat ubieglych 9 649 3722 5753 4097
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 2615 2615 584 584
B.Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 29 643 26 758 33 688 31397
I.Zobowiazania dhugoterminowe 3298 4171 6 838 7045
1.Wobec pozostatych jednostek 1946 2935 5952 6269
a) kredyty i pozyezki 1155 2056 4 841 5743
b) inne 791 879 111t 326

2 Rezerwy na zobowigzania 1352 1236 886 776
a) rezerwa z {ytutu odroczonego podatku dochodowego 680 564 213 105
b) rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 672 672 671 671
1l.Zobowiazania krétkoterminowe 26 345 22 387 26 850 24 352
1.Wobec jednostek powigzanych - - 179 317
a) inme . - - 179 317
2.Wobec pozostatych jednostek 26 198 22 491 26 554 23992
a) kredyty 1 pozyczki 9437 9242 9563 9 508
b) inne zobowigzania finansowe - - 186 -
¢} handlowe 13 606 11105 14 155 12 526
d) z tvtehy podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 1 500 989 1379 911

e) z tytutu wynagrodzen 935 812 968 831

f) inne 320 343 303 216

3 Fundusze specjalne 104 22 74 -
4 Rezerwy na zobowiazania 43 43 43 43
a) rezerwa na $§wiadczenia emerytalne 1 podobne 43 43 43 43
5.Rozliczenia miedzyokresowe - 31 - -
PASYWA RAZEM 56 290 52 150 54224 39735
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wg MSSF)

w tys. zt
I kwartat I kwartat T kwartat I kwartat
2006 2006 2005 2005

okres narizi?jco okres nargisfg Sa[co

01-01-2006 | 61-01-2006 | 01-01-2005 | 01-01-2005

31-03-2006 | 31-03-2006 | 31-03-2005 | 31-03-2005
A. Przychody netto ze sprzedazy 19317 19 622
I.Przychody netto ze sprzedazy produktow, w tym: 16 342 17 625
H.Przychedy netto ze sprzedazy towardw 1 materialow 2975 1997
B. Koszty wiasny sprzedazy 14 761 14971
1.Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 12562 13 492
[L.Wartos¢ sprzedanych towarow i materialdw 2199 1479
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 4 556 4 651
D. Koszty sprzedazy 1 086 983
E. Koszty ogdlnego zarzadu 1399 1298
F. Wynik na sprzedazy C-D-E) 2071 2 368
G. Pozostale przychody operacyjne 33 165
H. Pozostate koszty operacyjne 160 255
I. Wynik na dzialalnodci operacyjnej (F+G-H) 1944 2278
I. Przychody finansowe 689 560
K. Koszty finansowe 658 903
L. Wynik brutte (I+J-K} 1975 1935
M. Podatek dochodowy 464 5331
N. Wynik netto (L-M) 1511 1404
Wynik netto 1511 1404
Sredniowazona liczba akeji 3904 150 3073039
Zysk netto przypadajacy na jedna akeje 0,39 0,46
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3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (wg MSSF)

proponowanego podzialu zysku

wtys. z1
I kwartal 1 kwartat 1 kwartat T kwartal
2006 2006 2005 2005
okres naz‘g}zaé]:(co okres ﬁar;i%]f“
01-01-2006 | 01-01-2006 | 01-01-2005 | 01-01-2005
31-03-2006 | 31-03-2006 | 31-03-2005 | 31-03-2005
1. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 25392 8338
1.1 Kapitat akcyiny na poczatek okresu 781 611
1.2 Zmiany kapitatu akcyjnego - 170
a) zwickszenia - 170
1.3 Kapitat akcyjny na koniec okresu 781 781
2.1 Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoscl nominalnej na
poczatek okresu 12079 1390
2.2 Zmiany kapitalu z emisji akeji powyzej ich wartodei
nominalngj - 16 810
a) zwiekszenia - 10 810
2.3 Kapital z emisji akcji powyzej ich wartodci nominalnej na
koniec okresu : 12079 12200
3.1 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 268 -
3.2 Zmiany kapitatu z aktualizacji wartosci =257 -186
a) zmniejszenia -257 -186
3.3 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu it -186
4.1 Zyski zatrzymane na poczatek okresu 12264 6337
4.2.1 Wynik netto biezacego okresu 1511 1404
a) zysk netto 1511 1404
- w tym Zysk netto kwartaléw poprzednich roku - -
4.2.2 Wynik netto z lat ubiegiych na poczatek okresu 9 649 5753
4.2.3 Zmiany wyniku z lat ubieglych - -
4.2 4 Wynik netto z lat ubieglych na koniec okresu 9 649 5753
4.2.5 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na poczatek
okresu 2615 584
4.2.6 Zmiany zysku przeniesionego na kapital zapasowy - -
4.2.7 Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy na koniec okresu 2615 584
4.3 Zyski zatrzymane na koniec okresu 13776 7741
1L Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 26 647 2{ 536
Ii. Kapital wlasny na koniec okresu po uwzgl.
26 647 20 536
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4. RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH (wg MSSF)

w tys. 7}
I kwartal [ kwartal I kewartat 1 kwartat
2006 2606 2005 2005
01-01-2006 | 01-01-2006 | 01-01-2005 | 01-01-2005
31-03-2006 | 31-03-2006 | 31-03-2005 | 31-03-2005
A, Przeplywy Srodkow pienigznyeh z dzialalnoscei operacyjnej
1. Wynik brutto 1975 1935
H. Korekty -1126 -11 168
1. Amortyzacja 680 643
2. (Zyski} / straty ze sprzedazy srodkéw trwatych 21 -3
3. Odsetki 199 392
4. Inne korekty 221 -641
637 391
5. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -26 4
6. Zmiana stanu naleznosci -4 225 -14 839
7. Zmiana stany zapasow -1222 584
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 3512 2 508
9. Zmiana stanu rezerw 1 swiadczen pracowniczych 198 184
Srodki pienigine netto wygenerowane na dzialalnosci
gperacyjnej 849 %233
10. Odsetki zaplacone 222 366
I'1. Podatek zaptacony 127 208
349 574
Srodki pienigzne netto z dzialainodci operacyjnej 300 -0 807
B. Przeplywy $rodkow pienigZnych z dzialalnosci inwestycyjnej
L Wphywy 105 3
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 21 3
2. QOdsetki otrzymane 84 -
I Wydatki 1497 91
1. Nabycie wartedci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 1497 91
Srodki pienigzne netto z dzialalnesci inwestycyjnej -1392 -88
C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnodci finansowej
I. Wplywy 160 10 980
1. Wplywy netto z emisji akeji i innych instr. kapit. oraz
doptat do kapitaln - 10 980
2. Zaciagnigeie kredytow i pozyczek 160 -
1L Wydatki 1 007 1142
1. Wydatki na splate kredytow i pozyczek 913 1 009
2. Piatnodci zobowigzan z tytulu umdw leasingn finansowego 90 133
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I kewartat 1 Iowartat 1 kwartal I kwartat
2006 2006 2005 2005
narastajaco narastajaco
okres okres okres okres
01-01-2006 | 01-01-2006 | 01-01-2005 | 01-01-2005
31-03-2006 | 31-03-2006 1 31-03-2005 | 31-03-2005
3. Inne wydatki finansowe 4 -
Srodki pienigZne netto z dzialalnosci finansowej -847 9 838
D. Przeplywy pieni¢ine netto, razem -1739 -57
E. Bilansowa zmiana Srodkéw pienieinych, w tym; -1 739 -57
F. Srodki pienigine na poczatek okresu 8 935 375
G. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 7156 318
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II. Wybrane dane objasniajace i informacje dodatkowe.

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzania jedmostkowego Srédrocznego
raportu finansowego za I kwartal 2006 roku.

Jednostkowe skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym raporcie
kwartalnym zostalo przygotowane zgodnic z obowigzujacymi na dzien sprawozdania MSSF w
wersjl zamierdionej przez Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyZszymi
standardami zgodnie z przepisami znowelizowane] ustawy z dmia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz z przepisami rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych i obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2005 do dnia 31 marca 2005 roku oraz od
dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 marca 2006 roku.

Sprawozdanie za I kwartal 2006 roku zostalo przygotowane zgodnie z MSSF. Emitent w
Raporcie Rocznym za rok 2005 zawart istotne zasady rachunkowosci zgodne z MSSF.
W I kwartale 2006 roku zasady te nie ulegly zmianie.

Dla celow pfzedstawienia wybranych danych finansowych, poszczegélne pozycje aktywow i
pasywOw bilansu przeliczone zostaly na EURO wedtug éredniego kursu ogloszonego na dzien
bilansowy (31 marca 2006 roku) przez Narodowy Bank Polski tj. 3,9357 zlotego. Poszczegdlne
pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczone zostaly na EURO wedlug kursu stanowiacego
srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigea ti. od stycznia do marca 2006 roku odpowiednio:
3,8285; 3,7726; 3,9357 dla okresu sprawozdawczego za I kwartat 2006 roku kurs; 3,8456
zlotego.
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2. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i akitywach z {ytulu odroczonego
podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizacyjnych wartodci skladnikéw

akiywow.
w iys. zf
Odpisy Aktywo z tytulu Rezerwana Rezerwana Rozliczenia
aktualiznjace odroczonego odraczony przyszie migdzyokresowe
wartosé aktywdw podatku podatek zohowigzania czynne
dochodowego dochodowy

Stan na 31.12.2005 2103 - 564 715 29
Zwigkszenia 30 - 116 - -
Wykorzystania - - - - 5
Rozwigzanie 8 - - - -

Stan na 31.03.2006 2128 - 680 715 24

2.1 Odpisy aktualizujace warto$é aktywéw.

w tys. zf
Qdpis aktuvalizuiacy wartodé
196
Zapasow
Odpis aktualiznjacy wartosé
1929
naleznosci

W 1 kwartale 2006 Spoélka nabyla rzeczowe aktywa trwale w warto$ci 1 493 tys. zt,

2.2 Rezerwa na odroczony podatek dechodowy.
W I kwartale zostala utworzona rezerwa na podatek dochodowy w wysokosci 680 tys. zi.

2.3 Rezerwa na przyszie zobowiazania.

Wysokosé¢ rezerwy na odprawy emerytalne 1 nagrody jubileuszowe zostala ustalona przez

aktuariusza w wysokosci 715 tys. zt.

2.4 Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Zmniejszenia RMK czynnych

w iys. zi

Prowizja od uruchomicnia kredytu

diugoterminowego

5

Stona 10




3. Sezonowos¢ lub cyklicznoéé dzialalnosci w okresie §rédrocznym

Dziatalnos¢ Emitenta nie ma charakteru sezonowosci lub cyklicznosci.

4. Wainiejsze dokonania lub niepowodzenia ZETKAMA SA w roku I kwartale 2006 r.

Do najwazniejszych dokonan ZETKAMY SA w | kwartale 2006 roku mozna zaliczyé:

e Powolanie i rozpoczecie pracy zespolu do wdrozenia zasad SMED w ramach projektu
Lean Manufacturing. Ma to na celu zminimalizowanie czasu przezbrajania maszyn dla
zwickszenia elastycznosdel gniazd produkeyjnych oraz zwigkszenia czasu dostepnosei
maszyn.

¢ Dostarczenie zgodnie z podpisang nmowsa maszyny do Spokki:

o poziome centrum obrébeze EC 1600. |
Dostarczona maszyna zostata zainstalowana i uruchomiono na niej produkcje. Pozwolito
to podnieéé nasze zdolnosci produkcyine poprzez zlikwidowanie ,,waskiego gardla” w

procesie produkcyjnym.

5. Czynniki i zdarzenia majace zmaczacy wplyw na osiggnigte wyniki finansowe w
pierwszym kwartale koficzacym sie 31.03.2006r.

Najistotniejszymi czynnikami majacymi wplyw na wyniki Emitenta w I kwartale 2006 roku
byty:
e Wahania kurséw walut

W pierwszym kwartale 2006 roku USD/PLN bylo kwotowane $rednio w okresie powyzej
zatozen budzetowych Emitenta, natomiast EUR/PLN — ponizej tych zalozen. Prowadzone od
dtuzszego czasu w Spotce dzialania zmierzajace do pozyskania istoinych materialéw i
surowcdéw od dostawcdw z poza Polski, powoduje znaczne ograniczanie pozycji walutowej
netto. Ponadto Emitent wykorzystuje dostepne instrumenty finansowe pozwalajace

zabezpicczy¢ ekspozycje walutowa netto.

6. Emisja akeji i wyplacone dywidendy.

W wyniku emisji 850 000 akcji serii C po cenie 14 zlotych za jedna akcje Emitent pozyskat
11 900 tys. zlotych kapitalu. Lacznie koszty emisji wyniosty 1 040 869,23 ziotych. Pierwsze
notowanie akcji Emitenta odbylo sie 29 kwietnia 2005 roku.

W oparciu o oceng postadanej zdolnodci kredytowej oraz przeprowadzone do dnia sporzadzenia

raportu rozmowy z instytucjami rynku finansowego, Zarzad ocenia, iz Spdtka bedzie w stanie
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sfinansowac i zrealizowaé zakladane inwestycje zgodne z celami emisji akeji.

Do dnia sporzadzenia raportu Emitent podpisal umowy na zakup $rodkdéw trwalych, wartosci
niematerialnych 1 infrastruktury technicznej, zgodnie z celem emisji akcji serii C
opublikowanym w Prospekcie Emisyjnym, na taczng kwote 6,5 mln zlotych, z czego zaplacit
4,2 min zlotych. Pozostale srodki znajduja si¢ na krétkoterminowych lokatach bankowych.

Emitent nie wyplacal dywidendy w okresie od ukazania sie ostatniego raportu kwartalnego.

7. Wainiejsze wydarzenia po dacie bilansu.

Nie wystapity.

- 8. Stanowiske Zarzadu odnosnie mozliweSci zrealizowania Wézeéniej publikewanej
prognezy wynikéw na rok 2006 '

w tys. zt
Wybrane pozycie . Plan 2006 Realizacja
I kwartat 2006 roku
Przychody ze sprzeda_Zy 20 146 19317
EBITDA | 2 640 2603
Zysk netto 13519 1311

Poréwnujac wyniki za 2006 roku z planem na ten rok, uzyskane przychody ze sprzedazy
stanowia 96% planowanych, EBITDA — 99%, natomiast zysk netto — 99%.

9. Akcjonariusze ZETKAMA SA posiadajacy co najmniej 5% akeji /eloséw na WZ.

Dane na dzien publikacfi raportu za I kwartat 2006 roku

Udzial w kapitale Udzial w ogélnej
Akcjonarivsz Liczba akeji Liczhba glosow
zakladowym liczbie glosdow

Central Europe Valves LLC. z

1.952.132 50,001% 1.952.132 50,001%
siedziba w Nowym Jorku
Zvemunt Mrozek 391.600 10.015% 391.600 10.015%
Generali OFE 250.018 6.404% 250.018 6.404%

Od dmia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Zarzad Emitenta nie powzial innych
informacji o zmianach w strukturze wlasnoéci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

Strona 12




10. Akeje Emitenta posiadane przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace Emitenta.

Dane na dzien publikacji raportu za I bwartel 2006 roku

Hoéé akeji posiadanych w | Ilosé akeji posindanych w
daiu przekazania dniu przekazania
Nazwiske i Imie Stanowisko Zmiana
poprzedniego raportu obecnego raportu
kwartalnego kwartalnego
Zastgpoa
Zygmunt Mrozek 479.097 391.000 (88 097)
Przewodniczacego RN
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 37.838 37.838 -
Andrzej Herma Wiceprezes Zarzadu 16.500 16.500 -
Jerzy Kozuch Czlonek Zarzadu 17.500 17.500 -

Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akcji Emitenta.

11. Postgpowania toczagce si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla poestepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej wg stanu na dzien 31.03.2006 roku.

Nie tocza sie takie postepowania.

12. Segmenty dzialalnosci.
Segmenty branzowe.

Oferta produktowa Spélki obejmuje armature przemyslows i odlewy. Podzial ten stanowi
kryterium wydzielenia segmentéw branzowych, ktdre stanowia podstawe informacji
dotyczacych segmentéw. Wydzielone segmenty to:

A) Armatura przemystowa

B) Odlewy '

C) Pozostata dziatalnosé
Pozostala dzialalnosé to przede wszystkim sprzedaz towaréw i materialow.

Produkcja armatury jest realizowana w gléwnej siedzibie Spétki, w Klodzku. Zaktad produkuje
armature przemystowa w oparciu o wytwarzane w odlewni w Scinawce Sredniej odlewy z
zeliwa 1 w oparciu o o&lewy innych producentéw. Wytwarzana przez Spotke armatura sklada sie
z typowych elementéw, do ktérych zaliczyé mozna korpus, pokrywe, grzyb, trzpien,
uszezelnienia i elementy zlgczne.

Odlewy produkowane sa w Scinawce Sredniej. Odlewnia w Scinawce Sredniej stanowi
wydzielony wydziatl produkeyjny Zetkamy. Zaklad wytwarza odlewy z Zzeliwa szarego i zeliwa
sferoidalnego w oparciu o nowoczesne technologie. Produkowane odlewy stanowig baze dla
produkcii armatury przemystowej Zetkamy oraz sa sprzedawane jako produkty finalne
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producentom w kraju 1 zagranica.
Kierunki geograficzne sprzeduzy.

Kierunki geograficzne sprzedazy podziclone sa przy zastosowaniu kryterium opierajacego si¢ na
lokalizacji geograficznej klientéw. Dla potrzeb zarzadzania spotka wydzielono nastepujace
segmenty:

A} Polska
B) Europa Zachodnia
C) Europa Srodkowo-Wschodnia
D) Kraje pozaeuropejskie
Sprzedaz wedhug kryterium geograficznego.

W ponizsze] tabeli przedstawiony jest podzial wartodci sprzedazy wedlug kryterium

geograficznego.
w tys. =f
Przychody ze sprzedazy
zgodnie z kryvterium kierunkow geograficznveh
01-01-2006 01-01-2003
Okres
31-03-2606 31-03-2005
Polska 5 609 6 743
Luropa Zachodnia 10152 9 599
Europz Srodkowo-Wschodnia 2383 1576
Kraje pozeeuropeiskie 1163 1 704

RAZEM 19 317 19 622

Przychody i koszty segmentu braniowego.

Dla poszczegdlnych segmentéw branzowych przedstawiane sg rzeczywiste przychody i koszty
dla tych segmentdw.

Aktywa i pasywa segmentu branzowego.

Do aktywow segmentu zalicza sig:
e Rzeczowe aktywa trwale — zgodnie z ich lokalizacja (Klodzko i Scinawka Srednia),
e Wartosdci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacia,
e Zapasy — zgodnie z lokalizacja magazyndw,

e Naleznosci — stan naleznosci na 31.03.2006 podzielony na poszczegdlne segmenty
proporcjonalnie do sprzedazy na zewnatrz.
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Do pasywéw segmentu zalicza sie:

e Zobowigzania dlugoterminowe - leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania
przedmiotu leasingu, kredyt bankowy — Odlewnia w Scinawce Sredniej,

e Zobowigzania krétkoterminowe - leasingowe — zgodnie z miegjscem uZzytkowania
przedmiotu leasingu, kredyt bankowy i zobowiazania handlowe - stan na 31.03.2006
podzielony na poszczegdlne segmenty proporcjonalnie do kosztéw z uwzglednieniem
wylaczen.

Transfery pomigdzy segmentami.

W przychodach, kosztach i wyniku segmentéw uwzgledniono transfery dokonane miedzy
segmentami branzowymi. Tego rodzaju transfery sa rozliczane wedlug kosztéw wytworzenia.

Sa one wylaczne podezas konsolidacji wynikéw poszczegdlnych segmentow.

13. Informacje o zawarciu przez ZETKAMA SA, jednrej lub wieln transakcji z podmiotami
powiazanymi, nie bedacych transakejami typowymi i rutynowymi.
Nie bylo tego typu transakcji. '

14, Informacja ¢ udzieleniu przez ZETKAMA SA, pergczen kredytu lub pozyezki Iub
udzielenin gwarancji.

Nie miato migjsca.

15. inne informacje.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane elementy bilansu 1 rachunku wynikéw
ZETKAMA SA wg MSSF wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi za 2005 1 2006

rok.

Wybrane informacje finansowe (tys. ) 01.01-31.03.2006 01.01.-31.03.2005
Przychody ze spreedazy . 19 317 19 622
Zysk na sprzedazy netio 2071 2 368
Wynik brutto 1975 ] 1935
Wynik netto 1511 1404
Wartod¢ aktvwdw 56290 34224
Aktywa trwale 21 806 18 895
Altywa obrotowe 34484 35329
Zapasy 9287 7020
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Wybrane informacje finansowe (tys. 21) 01.01-31.03.2006 01.01.-31.03.2005
Nalesmosci ' 17988 27984
Kapitaly wiasne 26 647 20536
Zobowiazania dlugoterminowe 3298 ) 6 838
Zobowiazania krétkoterminowe 26345 26 830
WskaZnik rentownedcl na sprzedazy 16,7% 12.1%
Wskaznik rentowneosel brutto 160.2% 9,9%
Wskasnik rentownodci netto 7.8% 7.2%
Wskaznik plynnodel biezacej 1,31 132
Wskazaik phyanosci podwst;onej 0,96 1,05
Wskaznik udziah kapita%év_v w_iasnych w finansowaniu majatku 47,3% 37.9%

Wskazniki rentownosci w 1 kwartale 2006 i 2005 roku pozostawaly na podobnym
poziomie. Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto byl nizszy w biezacym roku z powodu
mniejszej o 0.3 min zt sprzedazy oraz wyzszych kosztéw sprzedazy i ogblnego zarzadu.
Wskazniki rentownosei brutto i netto zostaly w 2006 roku poprawione, odpowiednio 10,2% 1
7.8%.

Wskazniki ptynnodci w pordwnywanych kwartatach utrzymywaty sie na poziomach
okreslanych w literaturze jako wzorcowe.

Kolejnym istotnym parametrem, na ktéry warto zwréci¢ uwage, to udzial kapitatu
W%asnego w finansowaniu majatku. Osiagniety poziom blisko 50% pozwala w ocenie Emitenta
na uzyskanie dodatkowego finansowania uzupelnigjgcego Srodki niezbedne do realizacji
inwestycji zgodnie z celami emisji akeji przedstawionymi w Prospekcie Emisyjnym Emitenta.

16. Czynniki, ktére moga mieé wplyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartala.

W perspektywie najblizszego kwartalu na wyniki Emitenta moga mie¢ wplyw czynniki

zwigzane z:

e Wahaniami kurséw walut.
¢ Realizacja drugiego etapu rozwoju Emitenta {zgodnie z celem emisji).
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