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Raport kwartalny —- ZETKAMA SA

I. Srédroczny raport finansowy za IV kwartal 2005 roku

1. BILANS (wg MSSE)

wtys. zt
Stan na koniec
AKTYWA
31-12-2005 | 30-09-2005 | 31-12-2004 | 30-09-2004

A Aktywa trwale 21 396 15 88% 19 344 20033
IL.Rzeczowe aktywa trwale 19 690 17 834 17 106 17 973
1.8rodki trwale 19 359 17 509 17 095 17 336
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 5403 5392 5454 3383
b) urzadzenia techniczne i maszyny 12 321 10 489 10173 10 462
¢) érodki transporiu 680 708 447 503
d) inne §rodki trwale 955 920 1021 986
2.Srodki trwale w budowie 331 325 3 637
IE. Wartosci niemateriaine 1279 1394 1404 1203
1.Koszty rozwoju 791 899 1220 1008
2.Inne wartoscl niemateriaine 438 495 184 195
IIi.Inwestycje diugoterminowe 56 56 56 56
1.Dlugoterminowe aktywa finansowe 56 56 56 56
a) w pozostalych jednostkach 56 56 56 56
IV. Aktywa za tytulu odroezonego podatku dochodowego 342 563 731 801
V.Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 29 33 47 -
B.Aktywa obrotowe 31774 35692 21312 26 419
L.Zapasy 8 069 7 468 7603 7410
1.Materiaty 2338 2106 2007 1 968
2. Polprodukty 1 produkty w toku 2 899 2 596 3413 3336
3 Produkty gotowe 2253 1861 1715 1465
4. Towary 506 671 418 356
5.Zaliczki na dostawy 71 234 50 285
H.Inwestycje krdtkoterminowe 377 40 - -
1. W pozostatych jednostkach 377 40 - -
L Naleinoscei krétkoterminowe 14 400 16 569 13334 12799
1.Naleznosci od pozostatych jednostek 14 399 16 562 12 988 12 395
a} handlowe 10356 12 598 10 115 10 943
b} inne 4 043 3964 2 873 1452
2.Pozostale aktywa I 7 346 404
IV.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8§ 828 11013 375 6210
AKTYWA RAZEM 53170 54 972 40 656 46 452
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w tys. zk

PASYWA

Stan na koniec

31-12-2003 : 30-09-2005 | 31-12-2004 | 30-09-2004

A Kapital wiasny 26 483 24906 9 304 9 625
LKapitat akeyjny 781 781 611 611
I1.Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosct nominalnej 12 679 12 079 1390 13%0
TILKapitat z aktualizacji wyceny 306 (39 - -
1V.Zyski zatrzymane 13317 12 083 7363 7624
1. Wynik netto biezgcego okresu 5954 4722 1846 2 107
2. Wynik netto z lat ubieglych 4748 4748 4933 4933
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 2615 2615 584 584
B.Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 26 687 30 066 31292 36 827
1.Zobowigzania dlugoterminowe 3688 4 747 6 940 8061
1.Wobec pozostatych jednostek 2945 4076 6 269 7333
a) kredyty i pozyezki 2074 3033 5743 6 636
b) inne 871 1043 526 697
2.Rezerwy na zobowiazania . 743 671 671 728
a) rezerwa Z tytulu odroczonego podatku dochodowego 72 - - -
b) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 671 671 671 728
IT. Zobowiazania krotkoterminowe 22999 25319 24352 28 766
1.Wobec jednostek powigzanych - - 317 996
a) handlowe - - - 534
b) inne - - 317 462

2. Wobec pozostatych jednostek 22934 25275 23 992 26 782
a) kredyty i pozyczki G224 9452 9508 14 240
b) inne zobowiazania finansowe - 39 - -

¢} handlowe 11044 12 897 12 526 10 489
d) z tytuhu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadezen 1504 1261 911 784

e) z tytudu wynagrodzefi 81z 1350 831 851

f} inne 350 276 216 418

3 Fundusze specjalne 22 i - 3D
4 Rezerwy na zobowiqzania 43 43 43 1019
a) rezerwa na swiadczenta emerytalne i podobne 43 43 43 -
b) pozostate rezerwy - - - 1019
PASYWA RAZEM 53170 54972 44 656 46 452
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wg MSSF)

w tys. zl
IV kwartal | 4 kwartaly | IV kwartal | 4 kwartaly
2005 2005 2004 2004
okres narastajaco okres narastajgco
okres okres
01-10-2005 | 01-01-2005 | 01-10-2004 | 01-01-2004
31-12-2003 | 31-12-2005 | 31-12-2004 | 31-12-2004
A. Przychody netto ze sprzedazy 17 702 77961 17792 72 668
1.Przychody netto ze sprzedazy produktow, w fym: 14 901 67715 15752 63 997
1L Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw 2 801 10246 2040 8671
B. Koszty wlasny sprzedazy 13 192 57970 15217 58 287
I.Koszt wytworzenia sprzedanych produktdéw 11088 50377 13 523 51496
HL.Wartodé sprzedanych towardw i materiatlow 2104 7593 1694 6791
C. Wynik brutte na sprzedazy (A-B) 4510 1% 991 2575 14 381
D. Koszty sprzedazy 1601 4224 1132 4546
E. Koszty ogdlnego zarzgdu 1729 6411 1331 6308
F. Wynik na sprzedazy C-I-E) 1 780 9 356 11z 3527
G. Pozostale przychody operacyine 163 111 (205) 420
H. Pozostale koszty operacyjne Q7 522 (432) 943
1. Wynik na dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 1970 8945 339 3004
J. Przychody finansowe 520 2333 484 3412
K. Koszty finansowe 832 38672 1030 5301
L, Wynik brutto (JI+J-K) 1658 7 626 207y 1115
M. Podatek dochodowy 426 1672 54 {(731)
N. Wynik netto (L-M) 1232 5954 (261) 1846
Wynik netto 1232 5954 (261) 1 846
Sredniowazona liczba akcji 3904 150 | 3699218 61 083 61 083
Zysk netto przypadajacy na jedng akeje 0,32 1,61 {4,28) 30,22
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3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (wg MSSF)

w lys. 7}
1V kwartat | 4 kwartaly | IV kwartal | 4 kwartaly
2005 2005 2004 2004
okres nal’;s(z?;‘m okres narg;traejsqco
01-10-2005 | 01-01-2005 | 01-10-2004 | 01-01-2004
31-12-2005 [ 31-12-2005 | 31-12-2005 | 31-12-2003
L Kapital wlasny na poczatek ockresu (BO) 24 906 9364 G 625 7 537
1.1 Kapitat akeyjny na poczatek okresu 781 611 611 611
1.2 Zmiany kapitatu akcyjnego - 170 - -
a) zwigkszenia - 170 - -
1.3 Kapital akcyjny na koniec okresu 781 781 611 611
2.1 Kapital z emisji akcji powyzej ich wartodci nominalnej na
poczatek oldesu 12 079 1390 1390 1390
2.2 Zmiany kapitalu z emisji akcji powyzej ich wartodci
nominalne;j - - 10 689 - -
a) zwiekszenia - 10 689 - -
2.3 Kapital z emigji akcji powyzej ich wartodci nominalnej na
komniec okresn 12079 12079 1390 1390
3.1 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu (39) - - -
3.2 Zmiany kapitatu z aktualizacji wartodci - 306 - -
a) zwickszenia 345 345 - -
a) zmniejszenia (39
3.3 Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 306 306 - -
4.1 Zyski zatrzymane na poczatek okresu 7363 7 363 5517 5536
4.2.1 Wynik netto biezacego okresu 59354 5954 1846 1846
a) zysk netto 5954 5954 1846 1846
- w tym zysk netto kwartaléw poprzednich roku 4722 - 2107 -
4.2.2 Wynik netto z lat ubieghych na poczatek okresu 4748 6779 4933 4933
4.2.3 Zmiany wyniku z lat ubieglych - (203D - -
a) zmniejszeria - 203D - -
4.2.4 Wynik netto z lat ubieglych na koniec okresu 4748 4748 4933 4933
4235 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na poczatek
okresu 2615 584 584 603
4.2.6 Zmiany zysku przeniesionego na kapital zapasowy - 2031 - (19
a) zwiekszenia - 2031 - -
b) zmniejszenia - - - {19)
427 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na koniec okresu 2615 2615 584 584
4.3 Zyski zatrzymane na Koniec okresu 13317 13317 7363 7363
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 26 483 26 483 % 364 2364
IIL Kapital wiasny na konijec okresu po uwzgl
proponowanego podzialu zysku 26 483 26 483 9 364 g 364
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4. RACHUNEK PRZEPEYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH (wg MSSF)

W tys. zt
IV kwartat | 4 kwartaty | IV kwartal | 4 kwartaly
2005 2005 2004 2004
okres nar;s;aejfco okres narglsctrzégsqco
01-10-2005 | 01-01-2005 | 01-10-2004 | 01-01-2004
31-12-2005 | 31-12-2005 | 31-12-2005 | 31-12-2005
A. Przeplywy srodkdéw pieniginyeh z dzialalnodci operacyinej
1. Wynik brutto 1 658 7 626 {207) 1115
1. Korekty (135) (549 1095 5387
1. Amortyzacja 643 2490 1260 4 804
2. (Zyski) / straty ze sprzedazy srodkéw trwatych - (3) - {13)
3. Odsetki 264 1046 400 I 378
4. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 4 18 (47) (47
5. Inne korekty (593) (786) (156) {1010
318 2765 1417 5110
6. Zmiana stanu naleznosei 2 169 {1 066) {535) (1097)
7. Zmiana stanit zapasoéw {602) (465) £194) (575)
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych (2113) (1877) 390 1974
9. Zrmiana stanu rezerw i1 $wiadczen pracowniczych 93 94 17 23
Srodki pienigZne netto wygenerowane na dzialalnogei
operacyjnej 1523 7077 838 6502
10. Odsetki zaptacone 332 1270 448 1331
11. Podatek zaplacony 58 323 - 3
390 1593 448 1334
Srodki pienigine netto z dzialalno$ci operacyjnej 1133 5484 440 5168
B. Przeplywy §rodkéw pienieznych z dzialalnoSci inwestycyinej
I Wplywy 128 330 - 14
1. Zhycie wartodci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych - 3 - 13
2. Odsetki otrzymane 128 327 - 1
II. Wydatki 2378 3765 407 1311
1. Nabyecie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 2378 3765 407 1311
Srodki pienieZne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (2 250) (3435 (407} (1297)
C. Przeplywy Srodkow pienigZnych z dzialalnodei inansowej
L Wplywy - 10 839 502 5926
1. Wplywy netto z emisji akcji i innych instr. kapit. oraz
doptat do kapitaln - 16 839 - -
2. Zaciagniecie kredytow i pozyczek - - 502 5926
1. Wydatki 970 4355 6370 10207
1. Wydatki na splate kredytow i pozyvezek 851 3 906 6 343 9 946
2. Platnosei zobowiazan z tytulu umdéw leasingu finansowego 90 420 - 234
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IV kwartal | 4 kwartaly | IV kwartal | 4 kwartaly

2005 2005 2004 2004
narastajaco narastajaco

okres okros okres okres
(1-10-2005 | 01-01-2005 | 01-10-2004 | 01-01-2004
31-12-2005 § 31-12-2005 | 31-12-2005 | 31-12-2003
3. Inne wydatki finansowe 29 29 27 27
Srodki pienigine netto z dzialalnosci finansowej 970) 6 504 {5 868) {4 281)
D. Przeplywy pienieZne netto, razem {2087 8 353 (5 835) {410}
E. Bilansowa zmiana Srodkdow pienieZnych, w tym: (2 087) 8 553 {5 835) {410}
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 11015 375 6210 783
G. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 89528 8928 375 375
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Ii. Wybrane dane objasniajace i informacje dodatkowe.

i. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego S$rédrocznego
raportu finansowego za IV kwartal 2005 roku.

Jednostkowe skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym raporcie
kwartalnym zostalo przygotowane zgodnie z obowiazujacymi na dzien sprawozdania MSSF w
wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z przepisami znowelizowanej ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz z przepisami rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przékazywanych przez emitentéw papicrow
wartosciowych i obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2004 do dnia 31 grudnia 2004 roku oraz od
dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku.

Sprawozdanie za IV kwartat 2005 roku zostalo przygotowane zgodnie z MSSF. Emitent w
zataczniku nr 1 do Raportu Kwartalnego za I kwartal 2005 roku zalaczyt obowiazujaca Polityke
rachunkowosct zgodng z MSSF. W IV kwartale 2005 roku zasady te nie ulegly zmianie. W
dalszej czesdei przedstawiono wplyw zmiany zasad i metod wyceny aktywéw 1 pasywéw na
wynik finansowy oraz kapitat wlasny Emitenta.

Dla celow przedstawienia wybranych danych finansowych, poszczegdlne pozycie aktywoéw i
pasywow bilansu przeliczone zostaly na EURO wedhlug $redniego kursu ogloszonego na dziefi
bilansowy (31 grudnia 2005 roku) przez Narodowy Bank Polski tj. 3,8598 zlotego.
Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczone zostaly na EURO wedhug kursu
stanowiacego srednia arvtmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
dla EURO na ostatni dzief kazdego zakoniczonego miesigca tj. od stycznia do grudnia 2005 roku
odpowiednio: 4,0503; 3,9119; 4,0837; 4,2756; 4,1212; 4,0401; 4,0758; 4,0495; 3,9166; 3,9893;
3,9053; 3,8598 dla okresu sprawozdawczego za 4 kwartaty 2005 roku kurs; 4,0233 zlotego.
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2. Informacja o wplywie na sytuacje finansowa, finansowe wyniki dzialalnodci oraz
przeplywy pieni¢ine Emitenta, przejscia z wezesniej stosowanych ogolnie przyjetyeh zasad

rachunkowosci na MSSF.

wtys. 2t
Stan na 31-12-2004
Dotychczasowe Wp.{yw Zmian
AKTYWA tyzasa dy zwwlgfafiych Z MSR
rachunkowosci | Do dociemna
MSR
A Aktywa trevale 15 604 3740 19 344
1.Rzeczowe aktywa trwale 13 360 3746 17 106
1.Srodki trwate 13 349 3746 17 095
a) grunty 633 {633) -
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1577 3877 5454
b) urzadzenia techniczne i maszyny 9651 522 10 173
¢) érodki transportu 447 - 447
d) inne érodki trwate 1021 - 1021
2.8rodki trwale w budowie 11 . 11
IE.Warto$ci niematerialne 1404 - 1404
IILInwestycie dlugoterminowe 56 - 56
IV.Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 784 {6) 778
1.Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 737 (6) 731
2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 47 - 47
B.Aktywa obrotowe 21312 - 21312
AKTYWA RAZEM 36916 3740 40 656
w tys, zt
Stan na 31-12-2004
Wplyw zmian
PASYWA Dow:a}:;?; owe awigzanych 2 SR
rachunkowosci pragjeiem na
MSR

A Kapital wlasny 4923 4 441 9364
1.Kapitat akcyjny 611 - 611
IL Kapital z emisji akcji powyzej ich wartogci nominalnej 1390 - 1390
IT1 Kapitatl z alktvalizacji wyceny 257 (257) -
IV Zyski zatrzymane 2 663 4 698 7363
1.Wynik netto biezacego okresu 2031 (185) 1 846
2. Wynik netto z lat ubieghych 50 4 883 4933
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 584 - 584
B.Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 31993 (701} 31292
I.Zobowiazania dlugoterminowe 6921 19 6 940
1.Wobec pozostatych jednostek 6 230 19 6 269
a) kredyty i pozyezki 5724 19 5743
2 Rezerwy na zobowiazania 671 - 671
II.Zobowiazania krotkotermmowe 25672 (720) 24 352
1.Wobec jednostek powigzanych 317 - 317
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Stan na 31-12-2004

Wplyw zmian
Dotychezasowe .
PASYWA zasady ;Eg?:g;hnz MSR
rachunkowosci MSR.
2.Wobec pozostatych jednostek 24 059 (67) 23992
a) kredyty i pozyezki 9575 (67) 9508
3.Fundusze specjalne - - -
4.Rezerwy na zobowiazania 43 - 43
5. Rozliczenia migdzyokresowe 653 (633) -
PASYWA RAZEM 36916 3740 40 656
w iys. zi
Stan na 01-01-2004
Wplyw zmian
‘ Dotychczasowe i
AKTYWA zasady ;:;jfzéi?e};hnz MSR
rachunkowosci MSR
A.Aktywa trwale - 17 065 3937 21 002
IL.Rzeczowe aktywa trwale 15 609 3937 19 546
1.8rodki trwale 15522 3937 19 459
a) grunty 690 (690) -
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1448 3976 5424
b} urzadzenia techniczne i maszyny 11 878 651 12 520
¢} srodki transportu 217 - 217
d) inne érodki trwate 17289 - 1289
2.Srodki trwate w budowie 87 - g7
II.WartoSci niematerialne 1 400 - 1400
IILInwestyeje dlugoterminowe 36 - 56
B.Aktywa obrotowe 28 051 - 29 051
AKTYWA RAZEM 37116 3937 £1 053
w tys. zt
Stan na 01-01-2004
Wplyw zmian
Dotychczasowe .
PASYWA zasady ;l;iiiﬁhnz MSR
rachunkowosci MSR
A.Kapital wlasny 2910 4 627 7537
I.Kapitat akcyjny 611 - 611
{L.Kapitat z emisji akcji powyZej ich warto$ci nominalnej 1390 - 1390
1Il.Kapitat z aktualizacji wyceny 319 {319) -
IV.Zyski zatrzymane 590 4 946 5336
F.Wynik nefto biszacego okresu (661 - (601}
2. Wynik netto z lat ubiegiych 718 4 946 5 664
3.Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 473 - 473
B.Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 34 206 (690) 33516
ILZobowigzania diugoterminowe 780 - 780
H.Zobowiazania krotkoterminowe 33426 (690) 32 736
1. Rozliczenia migdzyokresowe 690 (690) -
PASYWA RAZEM 37116 3937 41 953
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wtys, 7t

Okres 01-01-2004 do 31-12-2004

Wplyw zmian
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Dotychezasowe zwigzanych z
zasady . . | przejsciem na MSR
rachunkowosci MSR

A. Przychody netto ze sprzedazy 72 668 - 72 668
1.Przychody netto ze sprzedazy produktow, w tym: 63 997 - 63 997
I1.Przychody netto ze sprredazy towardw i materialéw 8671 - 8671
B. Koszty wlasny sprzedazy 58 659 228 58 287
I.Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 51268 228 51496
H.Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatlow 6791 - 6791
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 14 609 {228) 14 381
D. Koszty sprzedazy 4 346 - 4 546
E. Koszty ogélnego zarzadu 6308 - 6308
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E} 3755 (228) 3527
(. Porzostale przychody operacyjne 420 - 420
H. Pozostale koszty operacyjne 943 - 943
1. Wynik na dzialalnodei operacyjnej (F+G-H) 3232 (228) 3004
I. Przychody finansowe 3412 - 3412
K. Koszty finansowe 5350 (49 5301
1. Wynik brutto (I+J-K) 1294 {179) 1115
M. Podatek dochodowy {737) 6 (731)
2031 (185) 1846

N. Wynik netto (L-M)
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3. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podathkn dochoedowego oraz dokenanych odpisach aktualizacyjnych wartosei skladnikéw

aktywow.
w iys. zf
Odpisy Aktywo z tytulu Rezerwana Rezerwsa na Rozliczenia
akfualizujgce odroczonego odroczony przyszle migdzyokresowe
warto$é aktywow podatku podatek zobowiazania CZynne
dochodowego dochodowy
Stanna 31.12.2004 29612 731 - 714 47
Zwiekszenia 141 72
Wrykorzystania 18
Rozwigzanis 34 389
Stan na 31.12.2003 2119 342 72 714 29

3.1 Odpisy aktualizujace wartos$¢ aktywdéw.

w tys. zf
Qdpis aktualizuiacy wartodé
196
zapaséw
Odpis aktualizujacy wartosé
1923
naleznodei

W IV kwartale 2005 Spdéltka nabyla rzeczowe aktywa trwale w wartosci 2 364 tys. 7L

3.2 Aktywo z tytuiu odroczenego podatku dochodowego.

W IV kwartale 2005 aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostalo zmniejszone

do wartodcei 342 tys. zh.

3.3 Rezerwa na odroczony podatek dochodowy.

W IV kwartale zostata utworzona rezerwa na podatek dochodowy w wysokosci 72 tys. zi.

3.4 Rezerwa na przyszle zobowiazania.

Wysokos$é rezerwy na odprawy emerytalne 1 nagrody jubileuszowe zostala ustalona przez

aktuariusza w wysokosei 714 tys. zt.
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3.5 Rozliczenia migdzyokresowe czynne
Zmniejszenia RMK czynnych
w s, zf

Prowizja od uruchomienia kredym 18

dlugoterminowego

4. Sezonowos¢ Iub cykliczno$é dzialalnosci w okresie Srédrocznym

Drzialalno$¢ Emitenta nie ma charakteru sezonowosci lub cyklicznoéei.

5. Wainiejsze dokonania lub niepowodzenia ZETKAMA SA w roku IV kwartale 2005 r.

Do najwazniejszych dokonan ZETKAMY SA w IV kwartale 2005 roku mozna zaliczy¢:

e Kolejny etap wdrozenia Lean Manufacturing w Spélce — uruchomienie dwoch
projekidw.
Pierwszy projekt ma na celu zwigkszenie wydajnosci operatoréw i skrocenie czasu
przejscia materialu przez wydzial obrébki drobnych detali poprzez zastosowanie takich
technik jak: gniazda o przeplywie ciaglym, praca standaryzowana, sterowanie produkcjg
wg czasu taktu, sterowanie wizualne i kolejki FIFO.
Drugi projekt polega na wdrozeniu systemu ssacego pomiedzy montazem a wydzialem
obrébki drobnych detali, uproszezeniu planowania, zoptymalizowaniu procesu dostaw
materialéw do obrébki 1 z wydzialu do rozdzielni.
Oba projekty realizowane sa we wspolpracy z pracownikami naukowymi Instytutu
Transferu Technologii przy Politechnice Wroctawskiej.
® Dostarczenie zgodnie z podpisanymi umowami maszyn i urzadzen do Spotki:
o tokarskie centrum obrébeze,
o tokarskie centrum obrébcze z napedzanymi narzedziami,
o poziome centrum obrobceze,
o stanowisko probiercze do sprawdzania szczelnosci armatury.
Wszystkie maszyny i urzadzenia zostaly zainstalowane i wruchomiono na nich
produkeje. Pozwoli to zlikwidowaé ,waskie gardla” w procesie produkcyinym i

podniesie nasze zdolnodcei produkceyjne.
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6. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagnicte wyniki finansowe w
czwartym kwartale koficzacym sie 31.12.2005r.

Najistotniejszymi czynnikami majacymi wptyw na wyniki Emitenta w IV kwartale 2005 roku
byty:

e Wahania cen surowcow

e Wahania kurséw walut
Pierwszy czynnik zwigzany byl z sytuacja na rynku stali, szczegélnie surdwki 1 zlomu oraz
koksu gdzie nastapilo obnizenie cen w poréwnaniu z rokiem 2004.
W czwartym kwartale 2005 roku USDPLN bylo kwotowane powyzej zatozen budzetowych
Emitenta, natomiast EURPLN — ponizej tych zalozen. Prowadzone od dluzszego czasu w Spotce
dzialania zmierzajace do pozyskania istotnych materialow i surowcdéw od dostawcdw z poza
Polski, powoduje znaczne ograniczanie pozycji walutowej netto. Ponadto Emitent wykorzystuje

dostepne instrumenty finansowe pozwalajgce zabezpieczy¢ ekspozycje walutowa netto.

7. Emisja akeji i wyplacone dywidendy.

W wyniku emisji 850 000 akeji serii C po cenie 14 zlotych za jedna akcje Emitent pozyskat
11 900 tys. zlotych kapitalu. Lacznie koszty emisji wyniosty 1 040 869,23 zlotych. Pierwsze
notowanie akcji Emitenta odbylo sig 29 kwietnia 2005 roku.

W oparciu o ocene posiadane] zdolnodci kredytowej oraz przeprowadzone do dnia sporzadzenia
raportu rozmowy z instytucjami rynku finansowego, Zarzad ocenia, iz Spétka bedzie w stanie
sfinansowac 1 zrealizowaé zakladane inwestycje zgodne z celami emisji akeji.

Do dnia sporzadzenia raportu Emitent podpisal umowy na zakup $rodkéw trwalych, wartosci
niematerialnych 1 infrastruktury technicznej, zgodnie z celem emisji akcji serii C
opublikowanym w Prospekcie Emisyjnym, na laczng kwote 3,8 min zlotych, z czego zaplacit
2 976 938,82 zlotych. Pozostate grodki znajduja sie na krétkoterminowych lokatach bankowych.

Emitent nie wyplacal dywidendy w okresie od ukazania si¢ ostatniego raportu kwartalnego.

8. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu.
Nie wystapity.

9. Stanowiske Zarzadu odnos$nie mozliwodci zrealizowania wczesniej publikowanej
prognozy wynikéw na rok 2005

w fys. zf

Wybrane pozycje

Plan 2603 — wg MSSF*

Realizacja IV kwartatéw

2003 roku wg MSSF*

Przychody ze spreedazy 78 600 77961
EBITDA 11 000 11 433
Zysk netto 5700 5954

* Migdzynarodowe Standardy Sprowozdawczosci Finansowej
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Poréwnujac wyniki za 2005 roku wg MSSF z planem na ten rok, uzyskane przychody ze
sprzedazy stanowig 100 % planowanych, EBITDA — 104%, natomiast zysk netto — 104%.

16. Akcjonariusze ZETKAMA SA posiadajacy co najmniej 3% akeji /gloséw na WZ,

Dane na dzie# publikacji raportu za IV kwartat 2005 roku

Udzial w kapitale Udzial w ogdlnej
Akejonariusz Liczba akeji Liczba gloséw
zakladowym liczbie glosow
Central Europe Valves LLC. z
2.447.150 62.68% 2.447.150 62,68%
siedziba w Nowym Jorku
Zyvemunt Mrozek 479.097 12,27% 479.097 12,27%

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Zarzad Emitenta nie powzial innych

informacji o zmianach w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

11. Akcje Emitenta posiadane przez osoby zarzadzajgce i nadzerujgce Emitenta.

Dane na dzieft publikacji raportu za IV kwartaf 2005 roku

Ho$¢ akeji posiadanych w Tlosé akeji posiadanych
dniu przekazania w dniu przekazania
Nazwisko i Imig Stanowisko Zmiana
peprzedniego raporta obecnego raportu
kwartalnege kwartalnego

Zasigpea
Zygmunt Mrozek 479.097 479.097 0

Przewodniczacego RN
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 37.838 37.838 0
Andrzej Herma Wiceprezes Zarzadu 16.500 16,500 0
Piotr Ambrozowicz | Czlonek Zarzadu 3.500 2.400 {1.100)
Jerzy Kozuch Crionek Zarzadu 17.300 17.500 G

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg Akcji Emitenta.

12. Postepowania toczgce sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej wg stanu na dzieg 31.12.2003 roku.

Nie toczg sig takie postgpowania.
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13. Segmenty dzialalneoci,
Segmenty branzowe.

Oferta produktowa Spolki obejmuje armature przemyslowa 1 odlewy. Podzial ten stanowi
kryterium  wydzielenia segmentéw branzowych, ktore stanowig podstawe informacji
dotyczacych segmentéw. Wydzielone segmenty to:

A) Armatura przemystowa

B) Odlewy

C) Pozostata dziatalnosc
Pozostata dzialalnosé to przede wszystkim sprzedaz towardw 1 materialéw.

Produkcja armatury jest realizowana W gtéwnej siedzibie Spoiki, w Klodzku. Zaktad produkuje
armature przemystowa w oparciu o produkowane w odlewni w Scinawce Sredniej odlewy z
zeliwa 1 w oparciu o odlewy innych producentow. Wytwarzana przez Spdtke armatura sklada sig
z typowych elementéw, do ktorych zaliczyé mozna korpus, pokrywe, grzyb, trezpien,
uszczelnienia i elementy zlaczne.,

Odlewy produkowane sg w Scinawce Sredniej. Odlewnia w Scinawce Sredniej stanowi
wydzielony wydzial produkeyjny Zetkamy. Zaklad wytwarza odlewy z zeliwa szarego 1 zeliwa
sferoidalnego w oparciu 0 nowoczesne technologie. Produkowane odlewy stanowia baze dla
produkcii armatury przemyslowej Zetkamy oraz sg sprzedawane jako produkty finalne

producentom w kraju i zagranica.
Kierunki geograficzne sprzeduazy.

Kierunki geograficzne sprzedazy podzielone sg przy zastosowaniu kryterium opierajgcego si¢ na
lokalizacji geograficznej klientéw. Dla potrzeb zarzadzania spétka wydzielono nastepujace
segmenty:

A) Polska

B) Europa Zachodnia

C) Europa Srodkowo-Wschodnia

D) Kraje pozacuropejskic

Sprzedaz wedhlug kryterium geograficznego.

W ponizszej tabeli przedstawiony jest podzial wartosci sprzedazy wedhug kryterium

geograficznego.

w tys. zf
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Przychody ze sprzedazy
zeodnie z krvterium kierunkdw geograficznych
§1-01-2005 01-01-2004
Okres

31-12-2005 31-12-2004
Polska 24 458 25965
Europa Zachodnia 36 846 34193
Europa Srodkowo-Wschodnia 11357 4818
Kraie p_ozaeufopej skie 3300 7690

Przychody 1 koszty segmentu branzowego.

Dla poszczegdlnych segmentdw branzowych przedstawiane sg rzeczywiste przychody 1 koszty

dla tych segmentow.

Aktywa i pasywa segmentu branzowego.

Do aktywdw segmentu zalicza sie:
e Rzeczowe aktywa trwate — zgodnie z ich lokalizacja (Klodzko 1 Scinawka Srednia),
o  Wartosci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,
e Zapasy — zgodnie z lokalizacja magazynow,

e Naleznosci — stan naleznosci na 31.12.05. podzielony na poszczegdlne segmenty
proporcjonalnie do sprzedazy na zewnetrz.

Do pasywdw segmentu zalicza sie:

® Zobowigzania dlugoterminowe — leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania
przedmiotu leasingu, kredyt bankowy — Odlewnia w Scinawce Sredniej,

e Zobowigzania krétkoterminowe - leasingowe — zgodnie z migjscem uzytkowania
przedmiotu leasingu, kredyt bankowy i zobowiazania handlowe - stan na 31.12.05.

podzielony na poszczegdlne segmenty proporcjonalnie do kosztéw z uwzglednieniem
wylgczen.

Transfery pomigdzy segmentami.

W przychodach, kosztach 1 wyniku segmentow uwzgledniono transfery dokonane miedzy

segmentami branzowymi. Tego rodzaju transfery sa rozliczane wedlug kosztdéw wytworzenia,

Sg one wylaczne podezas konsolidac)i wynikéw poszezegdlnych segmentéw.

14. Informacje o zawarciu przez ZETKAMA SA, jednej lub wielu transakeji z podmiotami
powigzanymi, nie bedgcych transakejami typowymi i rutynowymi.

Nie bylo tego typu transakeji.
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15. Informacja o udzieleniu przez ZETKAMA SA, poreczeit kredytu lub pozyezki lub

udzieleniu gwarancji .
Nie miato miejsca.

16. Inne informacje.

Ponizsze zestawienie przedstawia

wybrane elementy bilansu

i rachunku wynikéw

ZETKAMA SA wg MSSF wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi za 2004 1 2005

rok.
Wybrane informacje finansowe (tys. 20) 01.01-31.12.2005 01.01.-31.12.2004
Przychody ze sprzedazy 77 961 72 668
Zysk na sprzedazy netto 9356 3327
Wrynik brutto 7 626 1115
Wrynik netto 5954 1846
Warto$é algywoéw 53170 40 656
Maiatek trwaly 2139 19344
Maiatek obrotowy 31774 21312
Zapasy 8 069 7 603
Nalezrosei 14 400 13334
Kapitaly wlasne 26 483 9 364
Zobowigzania dlugetermir;owe 3 688 6940
Zobowiazania krétkoterminowe 22 999 24 352
Wskaznik rentownosci na spreedazy 12,0% 4.9%
Wskaznik rentownosei brutio 9,9% 1,5%
Wskaznik rentownosci netto 7.6% 2.5%
Wskasmik phynnosei biezacej 1,38 0,88
Wskaznik plynnosci podwyiszong; 1,03 0,56
Wskaznik udziatlu kapitaléw wlasnvch w finansowaniu majatku 45.81% 23,03%

Emitent dzieki zwigckszeniu w 2005 roku sprzedazy o ponad 7% w poréwnaniu do 2004

oraz podjetym dziataniom uzyskal radykalna poprawe poziomu efektywnosei organizacji. Mimo
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nizszego sredniego kursu sprzedazy EURPLN w roku 2005, wszystkie trzy wskazniki
rentownosci wzrosty kilkakrotnie. Szczegdlnie istotny jest ponad dwukrotny wzrost rentownosci
na sprzedazy, dajacy Spolce gwarancje stabilnosci uzyskiwanych wynikéw.

Wskazniki ptynnosci przez caly rok utrzymywaly sie na poziomach okreslanych w
literaturze jako wzorcowe.

Kolejnym istoinym parametrem, na ktéry warto zwrOcié uwage, to udzial kapitalu
wlasnego w finansowaniu majatku. Osiagniety poziom blisko 50% pozwala w ocenie Emitenta
na uzyskanie dodatkowego finansowania uzupelniajgcego $rodki niezbedne do realizacji

inwestycji zgadnie z celami emisji akcji przedstawionymi w Prospekcie Emisyjnym Emitenta.

17. Czynniki, ktére mogg mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartaku.

W perspektywie najblizszego kwartalu na wyniki Emitenta moga mie¢ wplyw czynniki

zwiazane z:

e  Wahaniami kurséw walut.
e Realizacja drugiego etapu rozwoju Emitenta (zgodnie z celem emisji).
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