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Raport kwartalny - ZETKAMA SA

L. Srédroezny raport finansowy za IIT kwartal 2006 roku

1. BILANS (wg MSSF)

wtys. zt
AKTYWA Stan na koniec
30-09-2006 | 30-06-2006 | 30-09-2005 | 30-66-2005

A.Aktywa trwale 24119 22783 15317 18592
LRzeczowe akiywa frwale 23074 21 659 17 834 17295
1.Srodki trwate 22270 20 831 17 509 17 213
a) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej 1 wodne} 5176 5208 5392 5364
b) urzadzenia techniczne i maszyny 15200 13932 10 4389 10424
¢) $rodki transportu 784 779 708 461
d) inne érodki trwale 1119 %12 920 964
2.8rodki trwate w budowie 804 213 325 82
3.Zaliczki na érodki trwate w budowie - 615 - -
L. Wartoscei niemateriaine 974 1048 1394 1203
1.Koszty rozwoju 471 578 899 1006
2.Inne wartosci niematerialne 503 470 495 197
IILInwestycje dlugoterminowe 56 56 56 56
1.Dhugoterminowe aktywa finansowe 56 56 56 56
a) w pozostalych jednostkach 36 56 56 56
IV.Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe i5 20 33 38
B.Aktywa obrotowe 31 416 33360 34 992 35 645
LZapasy 7730 9287 7 468 7 849
1 .Materialy 2 566 2384 2106 2264
2. Polprodukty i produkty w toku 3118 3539 2596 3245
3 Produkty gotowe 1558 2752 1861 1658
4. Towary 426 526 671 601
5.Zaliczki na dostawy 62 66 234 81
ILInwestycje krotkoterminowe - - 40 40
1. W pezostalych jednostkach - - 40 40
IIL.NaleZznosci krdtkoterminowe 18921 17 097 16 379 16 026
1.Naleznogci od pozostatych jednostek 18 894 17052 16 372 16 022
a) handiowe 14 848 13 974 12 598 13 750
b} z tytute podatku dochodowego - - - -
¢} inne 4 046 3078 3774 2272
2.Pozostale aktywa 27 45 7 4
IV.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4765 6976 11013 11730
AKTYWA RAZEM 35535 56 143 54 219 54237
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wtys. zt

PASYWA

Stan na koniec

30-09-2006 | 30-06-2006 | 30-09-2005 | 30-06-2005

A Kapital wiasny 26772 27 925 23 880 22072
I.Kapitat akeyiny 781 781 781 781
Il Kapital z emisji akcji powyzej ich wartodci nominalnej 12 079 12 079 12 079 12 079
i Kapitat z aktualizacji wyceny {4 {191) (39) {38)
1V .Zyski zatrzymane 16916 15256 11059 9250
1. Wynik netto biezacego okresu 4 652 2992 4722 2913
2. Wynik netto z lat ubieglych 3722 3722 3722 3722
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy § 542 § 542 2615 2615
B.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 25763 28218 3¢ 339 32 165
I.Zobowiazania dlugoterminowe 2214 2325 5020 5994
1.Wobec pozostatych jednostek 622 953 4076 4917
a) kredyty i pozyczki - 247 3033 3937
b) inne 622 708 1043 980
2.Rezerwy na zobowiazania 1592 1370 944 1077
a) rezerwa z tytulu odrocronego podatku dochodowego 920 698 273 406
b) rezerwa na §wiadczenia emeryialne i podobne 672 672 671 671
1L.7obowigzania krdtkoterminowe 23 549 25893 25319 26 171
1.Wobec pozostatych jednostek 23 306 258350 25276 26 128
a} kredyty i pozyczki 8 873 10026 9452 9518
b} inne zobowiazania finansowe 5 236 39 38

¢} handlowe 11189 12 416 12 897 13 699
d) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadezen 1909 1402 1261 1317

¢) zobowiazanie z tytulu pedatku dochodowego 233 95 - -

) z eytute wynagrodzen 930 1156 1350 1221
g) inne 321 472 276 324
k) fundusze specjalne 46 53 1 |13
2.Rezerwy na zobowiazania 43 43 43 43
a) rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 43 43 43 43
PASYWA RAZEM 55 535 56 143 54219 54237
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wg MSSF)

w tys. zt

LI kwartat | 3 kwartaly | IIT kwartat | 3 kwartaly
2006 2006 2005 2005

okres nar{e:ls;aé;sa@o okres nargsk;zzj:co
01-07-2006 | 01-01-2006 | 01-07-2005 | 01-01-2005
30-09-2006 | 30-05-2006 | 30-09-2005 | 30-09-2005
A. Przychody netto ze sprzedazy 21 873 61426 19772 60 2359
L.Przychody netto ze sprzedazy produktow, w tym: 18 524 51878 16 933 52 815
ILPrzychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 3 349 9548 2 839 7 444
B. Koszty wlasny sprzedazy 16 680 45970 13 074 44 778
LKoszt wytworzenia sprzedanych produktdw 14 282 39073 13 008 39289
I1. Wartoéé sprzedanych towardw i materiatow 2398 6 897 2 066 5 489
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 5193 5 456 4 698 15481
D. Koszty sprzedazy 1151 3426 1036 3223
E. Koszty ogdlnego zarzadu 1823 5166 1335 4 682
F. Wynik na sprzedazy C-D-E) 2219 6 864 2327 7576
G. Pozostate przychody operacyjne 4 224 (62) (52}
H. Pozostale koszty operacyjne {70) 776 114 549
I. Wynik na dzialalnodcei operacyjuej (F+G-H) 2283 6312 251 6 975
J. Przychody finansowe 466 1632 488 1833
K. Koszty finansowe 642 1950 750 2839
L. Wynik brutte (I+J-K) 2117 59%4 1889 5969
M. Podatek dochodowy 457 1342 80 1247
N. Wynik netto (L-M) 1 660 4 652 18G9 4722
Wynik netto 1 660 4 652 1849 4722
Sredniowazona liczba akcji 3904150 | 3904150 3904150 3633271
Zysk netto przypadajacy na jedng akeje 0,43 1,19 0,46 1,30
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3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (wg MSSF)

w tys. zt
Hl kwartat | 3 kwartaty | IH kwartal | 3 kwartaly
2006 2006 2005 2005
okres | TS0 | gy naraSajaco
01-07-2006 | 01-01-2006 | 01-07-2005 | 01-01-2005
30-09-2006 | 30-09-2006 | 30-05-2005 | 30-09-2005
I. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 27 925 25392 22872 8338
1.1 Kapitat akcyjny na poczatek okresu 781 781 781 611
1.2 Zmiany kapitatn akcyjnego - - - 170
a) zwigkszenia - - - 170
1.3 Kapital akcyjny na koniec okresu 781 781 781 781
2.1 Kapitat z emisji akcii powyzej ich wartodci nominalnej na
poczatek okresu 12 079 12 079 12079 13%0
2.2 Zmiany kapitalu z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej - - - 10 689
a) zwickszenia - - - 10 68%
2.3 Kapital z emisji akcji powyzsj ich wartodci nominalnej na
koniec okresu 12 079 12679 12079 12 079
3.1 Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na
poczatek okresu {191) 268 (39 -
3.2 Zmiany kapitatu z aktualizacji wartogci 187 (272) - (39}
a) zwickszenia 187 187 - 148
b) zmniejszenia - (459) - {187)
3.3 Kapital z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych na
koniec okresu {4) 4 (39 (39
4.1 Zyski zatrzymane na poczatek okresu 12264 12 264 6337 6337
4.2.1 Wynik netto biezacego okresu 4652 4 652 4722 4722
a) Zysk netto 4 652 4652 4722 4722
- W tym zysk netto kewartaléw poprzednich roku 2992 - 2913 -
4.2.2 Wynik netto z lat ubieghych na poczatek okresu 3722 9649 3722 5753
4.2.3 Zmiany wyniku z lat ubieglych - {5927) - {2 031)
a) zmniejszenia - (5927 - (2031)
4.2.4 Wynik netfo z lat ubiegtych na koniec okresu 3722 3722 3722 3722
4.2.5 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na poczatek
okresu 8542 2615 2615 584
4.2.6 Zmiany zysku przeniesionego na kapitat zapasowy - 5927 - 2031
a) zwiekszenia - 5927 - 2031
4.2.7 Zysk przeniesiony na kapital zapasowy na koniec okresu 8542 8342 2615 2615
4.3 Zyski zatrzymane na koniec okresu 16916 16916 11 059 11 059
1L Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 29772 26 772 23 880 23 880
IH. Kapital wiasny na koniec okresu pe uwzgl.
proponowanego podzialu zysku 29772 26772 23 880 23 880
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4. RACHUNEK PRZEPELYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH (wg MSSF)

W tys. zt
II kwartat | 3 kwartaly | 10 kwartat | 3 kwartaly
2006 2006 2005 2005
okres narastajaco okres narastajaco
ckres okres
01-67-2006 | 01-01-2006 | 01-07-2005 | 01-01-2005
30-09-2006 | 30-09-2006 | 30-09-2005 | 30-09-2005
A. Przeplywy $rodkéw pienieinych z dzialalno$cei operacyjnej
I. Wynik brutto 2117 5994 1889 5969
II. Korekty {538) (1434) (1067) {415)
1. Amortyzacja 712 2091 623 1847
2. (Zyski) / straty ze sprzedazy §rodkéw trwatych - (20) - 3)
3. Odsetki 120 466 76 783
4., Inne korekty 84 (493) 91 (193)
916 2 044 790 2434
5. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 4 (17) 4 13
6. Zmiana stanu naleznosci (1 824) (5158) (354) (3235
7. Zmiana stanu zapasdéw 1557 335 382 136
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (1 184) 1338 {1 380) 236
9. Zmiana stanu rezerw i §wiadczen pracowniczych (N 24 (% 1
Srodki pienigine netto wygenerowane nra dzialalnosci
operacyjnej 1579 4 569 8§22 5554
10. Odsetki zaptacone 80 475 236 939
11. Podatek zaptacony 206 752 {(586) 265
286 1227 (350} 1204
Srodki pienigzne netto z dzialalnogei operacyjnej 1293 3333 1172 4350
B. Przeplywy Srodkéw pienieinych z dzialainosci inwestycyjnej
I Wplywy 30 220 178 201
L. Zbycie wartodci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 20 - 3
2. Odsetki otrzymane 50 260 178 198
H. Wydatki 2076 4958 1010 1386
1. Nabycie wartoéei niematerialnych oraz rzeczowych
aldtywow trwatych 2076 4958 1010 1386
Srodki pienigine netto z dzialalnoSci inwestyeyjnej {2 826) (4 738) (832) (1185}
C. Przeplvwy $rodkéw pienieznyeh z dzialainosci finansowej
1. Wplywy - 247 - 10 859
1. Wplywy netto z emisji akeji 1 innych instr. kapit. oraz
doptat do kapitatu - - - 10 839
2. Zaciggniecie kredytow i pozyczek 247 - -
. Wydatki 1478 3012 1055 3384
1. Wydatki na splatg kredytéw i pozyczek 1389 2738 970, 3055
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I kewartal | 3 kwartaly | T kwartal | 3 kwartaly

2006 2006 2005 2005
okres narastajgco okres narastajaco

okres okres
01-07-2006 | 01-01-2006 | 01-07-2005 | 01-01-2005
30-09-2006 | 30-09-2006 | 30-09-2005 | 30-09-2005
2. Platnodci zobowiazath z tytuhy uméw leasingu finansowego 86 260 85 329
3. Inne wydatki finansowe 3 14 - -
Srodki pieni¢Zne netto z dzialalnoéei finansowej {1 478) (2 765) {1 955) 7475
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (2211) {4 1703 (715) 10 640
E. Bilansowa zmiara $rodkow pienieznych, w tym: (2211) {4 170) {715) 10 640
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 6976 8935 11736 375
G. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 4765 4765 11015 11015
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If. Wybrane dane objasniajgce i informacje dodatkowe.

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowege srédroczmego
raportu finansowego za [ kwartal 2006 roku.

Jednostkowe skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym raporcie
kwartalnym zostalo przygotowane zgodnie z obowiazujacymi na dzien sprawozdania MSSF w
wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z przepisami znowelizowane] ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz z przepisami rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych i obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2006 do dnia 30 wrzesnia 2006 roku oraz od
dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 wrzesnia 2005 roku.

Sprawozdanie za III kwartat 2006 roku zostalo przygotowane zgodnie z MSSF. Emitent w
Sprawozdaniu Finansowym za I po6irocze 2006 roku zawarl istotne zasady rachunkowosci
zgodne z MSSF. ‘

W I kwartale 2006 roku zasady te nie ulegly zmianie.

Dla celow przedstawienia wybranych danych finansowych, poszczegdlne pozycje aktywow 1
pasywow bilansu przeliczone zostaty na EURO wedtug $redniego kursu ogloszonego na dzien
bilansowy (30 wrzeénia 2006 roku) przez Narodowy Bank Polski tj. 3,9835 zlotego.
Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczone zostaly na EURG wedlug kursu
stanowigcego Srednia arytmetyezng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
dla EURO na kazdy dzien okresu tj. od stycznia do wrze$nia 2006 roku i wynidst 3,9115 zi.
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2. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczomego
podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizacyjnych wartoéci skiadnikéw

aktywow.
w tys. zf
Odpisy Aldywo z tymiu Rezerwana Rezerwa na Rozliczenia
aktualizujace odroczonego odroczony przyszie migdzyokresowe
wartosé aktywdow podatku podatek zobowiazania czynne
dochodowego dochodowy

Stan na 31.12.2005 2103 - 564 715 29
Zwigkszenia 122 - 356 - -
Wykorzystania 2 - - - 14
Rozwigzanie 8 - - - -

Stan na 30.09.2006 2215 - 920 715 15

2.1 Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywéw.

w ivs. zf
Odpis aktualizujacy wartogé
208
zapaséw
Odpis aktualizujacy wartosé
2007
naleznodel

W III kwartale 2006 Spotka nabyla rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne w wartosei

2 076 tys. zk.

2.2 Rezerwa na odroczeny podatek dochodowy.
W IIT kwartale zostala zwickszona rezerwa na podatek dochodowy do wysokosci 920 tys. zt.

2.3 Rezerwa na przyszle zebowigzania.

Wysoko$¢ rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe zostala ustalona przez

aktuariusza w wysokosei 715 tys. zt.

2.4 Rozliczenia miedzyckresowe czynne

Zmniejszenia RMK czynnych

w tys. zt

Prowizja od uwruchomienia kredyiu

dlugoterminowego

14

Strena 10




3. Sezonowes< hub cykliczno$é dzialalno$ci w okresie srédrocznym

Dzialalnos¢ Emitenta nie ma charakteru sezonowosci lub cyklicznosci.

4. Wazniejsze dekonania lub niepowodzenia ZETKAMA SA w III kwartale 2006 r.

Do najwazniejszych dokonart ZETKAMY SA w III kwartale 2006 roku mozna zaliczy¢:

1. Rozpoczecie realizacjt inwestycji — budowa hali produkeyjnej wraz z zapleczem biurowo-

socjalnym.

2. Postd) remontowy odlewni (lipiec 2006) — przeglad oraz remont maszyn 1 urzadzen.
3. Realizacja inwestycji zwiazanej ze zmniejszeniem emisji hatasu odlewni.

5. Czynniki i zdarzenia majgce znaczgey wplyw na osiagniete wyniki finansowe w trzecim
kwartale konczacym si¢ 30.09.2006r.

Nie wystapily

6. Emisja akeji i wyplacone dywidendy.

W wyniku emisji 850 000 akcji serii C po cenie 14 ziotych za jedna akcje Emitent pozyskal
11 900 tys. zlotych kapitatlu. Lacznie koszty emisji wyniosty 1 040 869,23 zlotych. Pierwsze
notowanie akcji Emitenta odbylo sie 29 kwietnia 2005 roku.

W oparciu o oceng posiadanej zdolno$ci kredytowej oraz przeprowadzone do dnia sporzadzenia
raportu rozmowy z instytucjami rynku finansowego, Zarzad ocenia, iz Spdlka bedzie w stanie
sfinansowa¢ i zrealizowaé zaktadane inwestycje zgodne z celami emisji akceji.

Do dnia sporzadzenia raportu Emitent podpisal umowy na zakup $rodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych, infrastruktury technicznej oraz budowe hali w Scinawce Sredniej, zgodnie z
celem emisji akeji serii C opublikowanym w Prospekcie Emisyjnym, na laczng kwote ponad 23
min zlotych, z czego zaplacilt 7,3 mln zlotych. Pozostate srodki znajduja sie na
krotkoterminowych lokatach bankowych. Budowa hali bedzie finansowana z kredytu
bankowego.

Emitent nie wyptacat dywidendy w okresie od ukazania sie ostatniego raportu kwartalnego.
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7. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu.
W dniu 4 paZzdziernika 2006r. Rada Nadzorcza przyjeta skorygowany plan na rok 2006.

Wybrane pozycje Plan 2006 skorygowany
Przychody ze sprzedazy §0 300
EBITDA 11053
Zysk netto 5959

Zmiany wskaZznikow nie przekroczyly 10% pierwotnego planu.

8. Stanowiske Zarzadu odnes$nie mozliwo$ei zrealizowania wezesniej publikowanej
prognozy wynikéw na rok 2606

w fys. zf
Wybrane pozycje Plan 2006 Realizacia
3 kwartaly 2006 roku
Przychody ze sprzedazy 84 036 61426
EBITDA 12011 8 383
Zysk netto 6619 4 652

Poréwnujae wyniki za 2006 roku z planem na ten rok, uzyskane przychody ze sprzedazy
stanowia 73% planowanych, EBITDA — 70%, natomiast zysk netto — 70%.

9. Akcjonariusze ZETKAMA SA pesiadajgcy co najmniej 5% akeji /gloséw na WZ.
Dane na dziedt publilacii raportu za Il kwartat 2006 roku

Udzial w kapitale Udzial w ogdlnej
Akejonariusz Liczba akeji Liczba gloséw
zakladowym Hezbie gloséw

Central Europe Valves LLC. z

1.952.132 50,001% 1.952.132 50,001%
siedzibg w Nowym Jorku
Zygmunt Mrozek 391000 10,615% 391.000 10,615%
Generali OFE 350.451 10,002% 390.491 10,002%

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Zarzad Emitenta nie powzial innych

informacji o zmianach w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.
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19, Akcje Emitenta posiadane przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta,

Dane na dzier publikacji raportu za I kwartaf 2006 roku

Tloéé akeji posiadanych w | Tio$¢€ akeji posiadanych w
dniu przekazania dniu przekazania
Nazwisko i [mie Stanowisko Zmiana
poprzedniego raportu obecnego rapertu
kwartainego kwartainego
Zastepca
Zygmunt Mrozek 391.600 3591.000 -
Przewodniczacego RN
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 37.838 37.838 -
Andrzej Herma Wiceprezes Zarzadu 16.500 16.560 -
Jerzy Kozuch Czlonek Zarzadu 17.500 17.500 -

Pozostali czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadaja Akeji Emitenta.

11, Postepowania tfoczace sie przed sadem, organmem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej wg stanu na dziei 30.09.2006 roku.

Nie toczg sie takie postepowania,

12. Segmenty dzialalno$ci,
Segmenty branzowe.

Oferta produktowa Spdlki obejmuje armature przemystowa i odlewy. Podzial ten stanowi
kryterium wydzielenia segmentéw branzowych, ktore stanowia podstawe informacii
dotyczacych segmentdw. Wydzielone segmenty to:

A) Armatura przemystowa

B) Odlewy

C) Pozostala dzialalnosé

Pozostala dziatalno$¢ to przede wszystkim sprzedaz towaréw i materialow.

Produkeja armatury jest realizowana w giéwnej siedzibie Spolki, w Klodzku. Zaktad produkuje
armature przemystowa w oparciu o wytwarzane w odlewni w Scinawce Sredniej odlewy z
zeliwa i w oparciu o odlewy innych producentéw. Wytwarzana przez Spotke armatura skfada si¢
z typowych elementdw, do ktdrych zaliczy¢ moZna korpus, pokrywe, grzyb, trzpien,
uszczelnienia 1 elementy zlgczne.

Odlewy produkowane sa w Scinawce Srednicj. Odlewnia w Scinawce Sredniej stanowi
wydzielony wydzial produkeyjny Zetkamy. Zaktad wytwarza odlewy z zeliwa szarego i zeliwa
sferoidalnego w oparciu o nowoczesne technologie. Produkowane odlewy stanowia baze dla
produkeji armatury przemystowe] Zetkamy oraz sa sprzedawane jako produkty finalne
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producentom w kraju i zagranicg.
Kierunki geograficzne sprzedazy.

Kierunki geograficzne sprzedazy podzielone sg przy zastosowaniu kryterium opierajacego sie na
lokalizacji geograficznej klientéw. Dla potrzeb zarzadzania spélka wydzielono nastepujace
segmenty:

A) Polska

B) Europa Zachodnia

C) Europa Srodkowo-Wschodnia
D) Kraje pozaeuropejskie

Sprzedaz wedtug kryterium geograficznego.

W ponizszej tabeli przedstawiony jest podzial wartosci sprzedazy wedlug kryterium

geograficznego.
w tys. zf
Przychody ze sprzedazy
zgodnie z kryterium kierunkéw geograficznych
01-G1-2006 01-01-2005
Okres
30-09-2006 30-09-2005
Polska 19173 18 847
Europa Zachodnia 29 788 26382
Europa Srodkowo-Wschodnia 9503 7 346
Kraje pozaeuropejskie 2 962 4 484
RAZEM 61 426 60 259

Przychody i koszty segmentu branzowego.

Dla poszczegdlnych segmentéw branzowych przedstawiane sg rzeczywiste przychody 1 koszty
dla tych segmentow.

Aktywa i pasywa segmentu branzowego.

Do aktywow segmentu zalicza sig:
o Rzeczowe aktywa trwale — zgodnie z ich lokalizacja (Klodzko i Scinawka Srednia),
e Wartosci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,
e Zapasy - zgodnie z lokalizacjg magazynow,

e Naleznosci — stan naleznodci na 30.09.2006 podzielony na poszczegdlne segmenty

proporcjonalnie do sprzedazy na zewnatrz.
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Do pasywdw segmentu zalicza sie:

o Zobowigzania dhugoterminowe — leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania
przedmiotu leasingu, kredyt bankowy — Odlewnia w Scinawce Srednie],

e Zobowigzania krétkoterminowe - leasingowe — zgodnie z migjscem uzytkowania
przedmiotu leasingu, kredyt bankowy i zobowigzania handlowe - stan na 30.06.2006
podzielony na poszczegélne segmenty proporcjonalnie do kosztéw z uwzglednieniem

wylaczen.
Transfery pomiedzy segmentami.

W przychodach, kosztach i wyniku segmentéw uwzgledniono transfery dokonane miedzy
segmentami branzowymi. Tego rodzaju transfery sg rozliczane wedlug kosztéw wytworzenia.

Sa one wylaczne podezas konsolidacji wynikéw poszezegdlnych segmentdw.

13. Informacje o zawarciu przez ZETKAMA SA, jednej lub wielu transakeji z podmiotami
powigzanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi,
Nie bylo tego typu transakcii.

14. Informacja o udzieleniu przez ZETKAMA SA, poreczei kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji.

Nie mialo miejsca.

15. Inne informacje.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane eclementy bilansu 1 rachunku wynikéw
ZETKAMA SA wg MSSF wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi za 2005 i 2006

rok.

Wybrane informacje finansowe (tys. 71) 01.01-30.09.2006 01.01.-30.09.2005
Przychody ze sprzedazy 61 426 60 259
Zysk na sprzedazy netio 6 864 7576
Wynik brutto 5 994 5 969
Wynik netio 4 652 4722
Wartos¢ aktywéw 35335 34 219
Aktywa trwale 24119 19317
Aktywa obrotowe 31416 34902
Zapasy 7730 7 468
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Wybrane informacie finansowe (tys. z3)

01.01-30.09.2006

01.01.-30.09.2005

Naleznosdci 18921 16379
Kapitaly wiasne 29772 23 880
Zobowigzania diugoterminows 2214 3020
Zobowiazania krotkoterminowe 23 5449 25319
WskaZnik rentowno$ci na sprzedazy 11,2% 12,6 %
Wskaznik rentownosei brutto 9.8% 9,9%
Wskaznik rentownodci netto 7,6% 7.8%
Wikaznik ptynnoscei biezacef 1,33 1,38
Wskaznik plymmosci podwvzszone] 1,01 1,08
Wskafnik udziaht kapitaiéw wlasnych w finansowaniu majatku 53,6% 44,0%

Wskazniki rentownodcei w III kwartale 2006 byly zgodne z zalozeniami. W stosunku do

roku 2005 rentownosdci sprzedazy oraz sprzedazy brutto ulegly lekkiemu zmniejszeniu.

Wskazniki plynnosci w poréwnywanych kwartatach utrzymywaly sie na poziomach okreslanych

w literaturze jako wzorcowe.

Kolejnym istotnym parametrem, na ktéry warto zwrdci¢ uwage, to udzial kapitaty

wlasnego w finansowaniu majatku. Osiagniety poziom 53,6% pozwala w ocenic Emitenta na

uzyskanie dodatkowego finansowania uzupeliajacego $rodki niezbedne do realizacji inwestyciji

zgodnie z celami emisji akeji przedstawionymi w Prospekcie Emisyjnym Emitenta.

16. Czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartalu.

W perspektywie najblizszego kwartalu na wyniki Emitenta moga mieé¢ wplyw czynniki

Zwigzane z:

¢  Wahaniami kursdw walut.

e Realizacja drugiego etapu rozwoju Emitenta (zgodnie z celem emisji).
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