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Grupa Zetkama - wprowadzenie

Oferuje wysokiej jakosci produkty z zakresu armatury przemystowe;j,
odlewodw, elementdw ztgcznych, rur do systemow uktadoéw
wydechowych, komponentéw metalowych

Skupia sie na dziatalnosci w atrakcyjnych segmentach takich jak:
energetyka, budownictwo, przemyst maszynowy, przemyst kolejowy,
przemyst lotniczy, przemyst motoryzacyjny oraz dla potrzeb realizacji
specjalistycznych konstrukgji

Posiada doswiadczenie do prowadzenia dziatalnosci

w perspektywicznej branzy metalowej

Dysponuje nowoczesnym parkiem maszynowym - fabryka armatury,
odlewnia, maszyny obrobcze

Zatrudnia doswiadczong kadre pracownikéw i wykorzystuje ich
potencjat w przejmowanych spétkach/zaktadach

Posiada uznang marke w kraju i na Swiecie oraz ugruntowang
pozycje na rynku

Posiada certyfikaty jakosci ISO/TS i ISO 14001
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Struktura akcjonariatu

AVALLON
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udziat w kapitale zaktadowym = udziat w gtosach na WZ

® Spoétka posiada stabilny akcjonariat

® Free float — ok. 48% akcji, tj. 2,4 mln akcji o wartosci ok. 30 min zt
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Produkty - armatura przemystowa

Zawory zaporowe, stuzgce do odcinania przeptywajgcego
czynnika

Zawory zwrotne, zapobiegajgce przeptywowi powrotnemu
czynnika

Zawory balansowe, pozwalajgce na ptynna regulacje
przeptywajgcego czynnika

Zawory mieszkowe, zawory odcinajgce przeptyw czynnika,
posiadajgce uszczelnienie dtawnicy w postaci mieszka

Kurki kulowe, stuzgce do odcinania przeptywajgcego czynnika

Osadniki-filtry, urzgdzenia ochronne oczyszczajgce czynnik
Z zanieczyszczen

Kosze ssawne, zapobiegajgce przeptywowi powrotnemu
czynnika z jednoczesng funkcjg jego oczyszczenia

Zawory odpowietrzajgce, urzgdzenia odpowietrzajgce
instalacje

Przepustnice, stuzgce do odcinania przeptywajgcego czynnika
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Produkty - elementy ztaczne

é’// 4 ® Nakretki standardowe
L L

® Nakretki specjalne

® Akcesoria kolejowe

® Sruby na zimno
// ® Sruby na goraco
® Sruby ksztattowe
® Komplety HV
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>y \\, ® Sruby dwustronne
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Potprodukty

® Odlewy z zeliwa szarego i sferoidalnego

® Elementy uktadéw wydechowych
® Komponenty metalowe aluminiowe

® Elementy metalowe obrabiane
mechanicznie
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Rynek armatury przemystowej
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Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych European Valve Manufacturers Associations

® Wedtug szacunkow, swiatowy rynek armatury przemystowej miat
w 2006 roku wartos¢ 25,6 mld USD, natomiast w 2007 roku jego
wartos¢ wzrosta 0 13,3% do 29,0 mid USD
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Armatura - rynek krajowy

PRODUKCIJA ARMATURY W POLSCE
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Zrédto: IBERICA SECTORIAL DE ANALISIS (ISDA)
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Odlewy - rynek europejski

tys. ton

5000 4

4000 1

3000 A

2000 {

NN

1000 4

[} T T T T 1
Niemcy Francja Wochy W Brytania Polska

Zrédto: Committee of Associations of European Foundries (CAEF), Modern Casting

® \Wedtug ,Przeglagdu Odlewnictwa” w roku 2006 na swiecie wyprodukowano
64 min ton odlewow z zeliwa szarego i sferoidalnego. Natomiast produkcja
wszystkich odlewow na swiecie przekroczyta 91 min ton
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Odlewy - rynek swiatowy

Kraj Chiny USA Rosja Japonia Indie Niemcy Inne

Udziat 30% 14% 7% 8% 8% 7% 26%

Wartos¢ (tys. ton) 19 267 8991 4 496 5138 5138 4 496 16 698
Inne; 26%

Chiny; 30%

Niemcy; 7%

Indie; 8%

Japonia; 8% USA; 14%

Rosja ; 7%

Zrédto: Committee of Associations of European Foundries (CAEF), Modern Casting
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Produkcja elementéow ztqcznych
w Europie

Roczna ilos¢ produkcji w poszczegolnych krajach
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Elementy ztaczne

® Wedtug danych Fastener Technology International, przewidywana
Swiatowa sprzedaz branzy elementow ztgcznych do roku 2010
przekroczy wartosc 50,3 mid USD

® Najwiekszg wartosc sprzedazy odnotowuje sie w segmencie srub
— szacowana wartosc sprzedazy srub w 2007 roku wynosi
22,4 mld USD (wartosc¢ dla rynku swiatowego)

® Szacowana wielkos¢ krajowego rynku elementdéw ztgcznych wynosi
350-400 min zt

® Srubena Unia S.A. ocenia swdj udziat w krajowym rynku elementéw
ztgcznych na poziomie 10-13%
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ZETKAMA S.A. - milowe kroki
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Grupa Kapitatowa

9 ZETKAMA .

ZETKAMA S.A.
Scinawce Sredniej

udziat

87,58%

(jednostka dominujgca)

udziat

100 %

udziat

24,07%

‘ VARIMEX-VALVES
z SRUBENA UNIA S.A. () M[S Sp 7 0.0
SRUBENA UNIA S.A. MCS Sp. z 0.0. w Warszawie
w Zywcu w Zorach (jednostka
(jednostka zalezna) (jednostka zalezna) stowarzyszona)
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Produkcja Grupy

® Produkcja:

- Zaktad w Scinawce Sredniej STRUKTURA GRUPY WG PRZYCHODOW

- Zaktad w ?VWCU MCS Sp. z 0.0.
- Zaktad w Zorach Zory

Fabryka elementow

® Produ kCJ a. metalowych

- armatury przemystowej

- odlewdw zeliwnych

- podzespotéw dla motoryzacji
- elementow ztgcznych

® Branze:
- cieptownictwo i 0grzewnictwo | ¢piBENA UNIA S.A ZETKAMA S.A
- wentylf':qual.l kI|ma?tyzz.;\c1a Zywiec Scinawka Srednia
- wodociagi i kanalizacja Fabryka elementéw Fabryka armatury
- przemyst stoczniowy ztqcznych i odlewnia zeliwa
- przemyst motoryzacyjny
- kolejnictwo
- gérnictwo

- rézne zaktady przemystowe
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Projekty rozwojowe

® Opracowanie technologii i wdrozenie do asortymentu
typoszeregu zaworow balansowych nowoczesnej konstrukgji,
charakteryzujacych sie optymalnymi wartosciami wymiarowymi,
ciezarowymi, przeptywow hydraulicznych oraz zmniejszonymi
kosztami produkcji w stosunku do tego typu zaworow
produkowanych obecnie.

Naktady tgczne 1 286 tys. zt
Dotacja 480 tys. zt

® Opracowanie technologii typoszeregu wysokojakosciowych
odlewow zaworu z zeliwa sferoidalnego, charakteryzujgcych sie
podwyzszong udarnoscia i szczelnoscig podczas ich eksploatacji
w ujemnych temperaturach.

Naktady fgczne 4 670 tys. zt
Dotacja 1 890 tys. zt
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Strategia rozwoju Grupy

Wizja
Osiagniecie pozycji Lidera w produkcji armatury przemystowej i elementéw ziacznych
w Polsce i znalezienie si¢ w grupie najmocniejszych producentéw w Europie

Osiagniecie mocnej pozycji Grupy ZETKAMA w branzy metalowej chcemy realizowaé
przez dynamiczny rozwdj sprzedazy i poprawe efektywnosci funkcjonowania

Cele strategiczne

/\/ Wprowadzenie do oferty x /\/ Wprowadzanie nowych x K/ Integracja podmiotéw Grupy \
towaréw uzupetniajgcych oferte produktow na dotychczasowe rynki v’ Wprowadzanie nowoczesnych
w zakresie armatury zbytu systemow zarzadzania
v’ Unowoczes$nienie obecnego v'Zdobywanie nowych, atrakcyjnych v’ Redukcja kosztéw bezposrednich
portfela produktow rynkow zbytu i posrednich
v'Umocnienie marki v’ Akwizycja podmiotéw v’ Zwiekszenie efektywnosci na

K / ina’fajqcych w branzy metalowej / vatrudnionego j
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Wyniki za | pétrocze 2010
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Sprzedaz wg segmentow operacyjnych

Sprzedaz wg segmentow | pot. | pot. | pot. | pot.
operacyjnych 2010 2009 2010 2009

w tys. PLN w tys. EUR

Armatura 22 442 23 801 5611 5320
Odlewy 22 484 24 753 5622 5532
Elementy ztaczne 38 884 42 844 9723 9576
Elementy dla motoryzacji 10 869 6018 2718 1345
Pozostata sprzedaz 7214 3 897 1 804 871
Sprzedaz ogotem 101893 101313 25478 22 644
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Struktura sprzedazy wg segmentow

SPRZEDAZ WG SEGMENTOW - | pot. 2009

SPRZEDAZ WG SEGMENTOW - | pot. 2010

B Armatura

¥ Odlewy

i Elementy
ztaczne

M Elementy dla
motoryzacji

i pPozostata
sprzedaz

6% 4%

B Armatura

M Odlewy

i Elementy
ztaczne

M Elementy dla
motoryzacji

i Pozostata
sprzedaz

® W wyniku rozpoczecia w kwietniu 2009 dziatalnosci spétki MCS Sp. z o.0.
w Zorach pojawit sie nowy, perspektywiczny segment operacyjny — produkcja
podzespotow dla motoryzacji

® Grupa stopniowo rozszerza prowadzong dziatalno$¢ oraz optymalizuje
dotychczasowg produkcje
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Przychody wg kierunkow sprzedazy

Sprzedaz wg kierunkow | pot. | pot. | pot. | pot.
sprzedazy 2010 2009 2010 2009

w tys. PLN w tys. EUR

Polska 42520 43949 10632 9823
Unia Europejska 47882 49291 11973 11017
Pozostate kraje 11 491 8073 2 873 1 804
Sprzedaz ogotem 101893 101313 25478 22644
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Struktura przychodow wg kierunkow
sprzedazy

STRUKTURA PRZYCHODOW - | pot. 2010

E Polska

M Unia

Europejska

i Pozostate

kraje

STRUKTURA PRZYCHODOW - | pot. 2009

M polska

M Unia
Europejska

il Pozostate
kraje

® Grupa ZETKAMA nalezy do grona eksporterow
® Eksport w 2010 stanowit 58% obrotéw Grupy

® Grupa systematyczne pozyskuje nowe atrakcyjne rynki zbytu
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Wyniki finansowe Grupy za | pot. 2010

SKONSOLIDOWANE WYNIKI . | Rozliczenie
FINANSOWE (tys. zi) 1 pot. 2010 | 1 pot. 2009 nabycia MCS 1 pot. 2009 m

Przychody ze sprzedazy 101 893 101 313 101 313 0,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 19 002 20979 20979 -9,4%
Zysk operacyjny (EBIT) 4 604 7725 10 697 18 422 -40,4%
EBITDA 7987 10 362 10 697 21 059 -22,9%
Marza EBITDA % 7,8% 10,2% 20,8% -23,5%
Zysk/strata brutto 3122 4 456 10 697 15153 -29,9%
Zysk/strata netto 2101 3 599 8 697 12 296 -41,6%

® Wyniki finansowe zgodne sg zatozeniami budzetu na 2010 rok

® Nadzien 30.06.2010 dokonano ostatecznego rozliczenia nabycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nabytej przez MCS Sp. z 0.0. Ustalona
na dzien objecia kontroli, to jest 18.06.2009 roku, ujemna wartos$¢ firmy
wyniosta 10 697 tys. zt

® Na koniec | potrocza 2009 przypadt koniec dobrej koniunktury w gospodarce.
Wiekszos¢ zysku roku 2009 zostata wypracowana w pierwszym potroczu
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Bilans Grupy po | pot. 2010

WYBRANE POZYCJE - BILANS (tys. z}) 1 pot. 2010 | 1 pot. 2009 m

Aktywa trwate 106 375 106 402 0,0%
Aktywa obrotowe 61179 67 639 -9,6%
Naleznosci krotkoterminowe 31023 38 512 -19,4%
AKTYWA RAZEM 167 554 174 041 -3,7%
Kapitat wiasny 83 392 80 963 3,0%
Zohowigzania diugoterminowe 35979 38 886 -7,5%
Kredyty i pozyczki 23 262 25 965 -10,4%
Leasing finansowy 2632 750 250,9%
Zobowiazania krotkoterminowe 48 183 54 192 -11,1%
Zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate zob. 21392 29137 -26,6%
PASYWA RAZEM 167 554 174 041 -3,7%

® Spadek naleznosci krotkoterminowych
® Spadek zobowigzan handlowych
® Sptata kredytéw
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Prognoza finansowa Grupy na 2010

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY EBITDA | ZYSK NETTO

250,0 mlin zt
20,0
oo 93 1508 17,2
150,0 - 16,0
100,0 12,0
50,0 8'0
0,0
2009 2010 prognoza 4,0 -
Przychody 180.811 tys. zt 0,0 -
EBITDA 17.173 tys. zt 2009 2010 prognoza
Zysk netto 6.591 tys. zt W EBITDA W Zysk netto

Zatozenia dla prognoz:

Spadek sprzedazy o 6,9% spowodowany zaprzestaniem dziatalnosci zaktadu
w Wegierskiej Gorce (zgodnie z umowa dzierzawy)

Prognozy zostaty przygotowane w oparciu o szczegdétowy budzet dziatania, przy
zatozeniu, ze $redni kurs USD/PLN - 2,70; sredni kurs EUR/PLN - 3,95

W wynikach za 2009 nie uwzgledniono ujemnej wartosci firmy wynikajacej
rozliczenia nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przez MCS Sp. z o.0.
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Realizacja prognozy Grupy na 2010

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY EBITDA | ZYSK NETTO

200,0 20'0
17,2

160,0

16,0
120,0 -
80,0 - 12,0
40,0 - 8,0 -

0,0 T T 1
| pétrocze 2010- 2010 prognoza 4,0
wykonanie
0,0 -
| potrocze 2010 - 2010 prognoza
wykonanie
., ... M EBITDA M Zysk netto
Stopien realizacji prognozy

Przychody 56%
EBITDA 47%
Zysk netto 32%
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Niniejsze opracowanie zostato sporzqdzone wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani oferowania
papierow wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu zostaty wykorzystane Zrodta informacji, ktére
ZETKAMA S.A. uznaje za wiarygodne i doktfadne, jednak nie ma gwarancji, ze sq one wyczerpujgce i w petni
odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczqce przysztosci, ktore stanowiq
ryzyko inwestycyjne lub Zrodfo niepewnosci i mogq istotnie roznic sie od faktycznych rezultatow. ZETKAMA S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podstawie niniejszego opracowania. Odpowiedzialnosc¢
spoczywa wytqgcznie na korzystajgcych z opracowania.

Dziekujemy za uwage

www.zetkama.com.pl G ZETKAMA



